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RESUMO

O objetivo deste estudo € apresentar algumas oeffeem relacdo a Teoria da Contabilidade,
sobretudo acerca da relagcéo entre Teoria NormatR@sitiva em Contabilidade, no intuito de

produzir normas contabeis que possibilitem melhaligade da informacdo contabil. Para
atingir o objetivo partiu-se do pressuposto queridddormativa e Positiva sdo indissociaveis,
e, analisou-se criticamente a ruptura entre a addarmativa e Positiva em contabilidade.

Entendemos que as Teorias Positiva e Normativa 380 mutuamente excludentes e,

portanto, sdo complementares, visto que a explicdedie ser seguida pela prescricdo. Apos
55 anos de positivismo, muitas questdes permanseemsolucdo absoluta, a exemplo da
mensuracao ideal do lucro. Sobretudo, faz-se né&gessaior participacdo conjunta entre

teoria positiva e normativa, para que se produzaaurabouco teérico que dé suporte a
elaboracéo de relatorios financeiros de propostalgle alta qualidade.

Palavras-chave:Teoria da Contabilidade. Teoria Normativa. Teoaifva.
ABSTRACT

The aim of this study was to present some reflastijegarding the Accounting Theory,
especially on the relationship between Normativedrit and Positive Accounting in order to
produce accounting standards that allow betterityuafl accounting information. To achieve
the goal we started with the assumption that Nakeaktheory and Positive are inextricably
linked and analyzed critically the rupture betwede Normative Theory and Positive
accounting. We understand that the Positive andmidtive theories are not mutually
exclusive, and therefore are complementary as t@amation must be followed by
prescription. After 55 years of positivism, manyegtions remain without an absolute
solution, such as the ideal measurement of préfiiove all, it is most necessary joint
participation between positive and normative thearyorder to produce a theoretical
framework that supports financial reporting generapose high quality.

Key words: Accounting Theory. Normative Theory. Positive Theo
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1 INTRODUCAO

Desde que opapersde Ball e Brow (1968) e Beaver (1968) foram puldas o
debate acerca da corrente positivista tem se torcada vez mais intenso. Diversas pesquisas
tém apoiado a hipétese do mercado eficiente, bemo autras tém afirmado que, de fato, o
mercado ndo é eficiente. Além disso, tem-se questi®o a qualidade e utilidade da
informacé&o contabil, evidenciada por meio 8ogncial Reporting

Naquela época, a teoria contabil, até entdo norapatfoi rotulada como
absolutamente prescritiva e, portanto, ndo se giady por meio dela, normas contabeis que
embasasseifinancial Reportingque evidenciassem informacdes financeiras uteis.

Para os defensores do positivismo, Ball e Brow68)9 Beaver (1968), Watts e
Zimmerman (1978, 1979, 1989) a teoria contabil davexplicar e predizer as praticas
contabeis, de modo que pudesse fornecer informagg@esliversos usuarios da informacéo
contabil na tomada de decisfes. Dessa forma haldacsada uma ruptura entre o que se
havia produzido até a década de 1960 e o que daziri@ a partir de entao, i.e., criou-se uma
ruptura entre normativismo e o positivismo.

Contudo, uma teoria contabil ndo deveria ser ngatusivamente normativa, nem
exclusivamente positiva, como afirmam os positagst.e., uma teoria contabil somente é Uutil
— do ponto de vista de atender, as reais necessditsmlusuarios da informacdo contabil — a
medida que explica, prevé e, por fim, prescrevetigag contabeis como fruto das
constatacfes advindas com a explicacao de taisgwat

Dessa forma, a presente pesquisa procura delsatmgaintes questdes: é possivel a
Teoria Positiva em Contabilidade produzir um arcgloaedrico que dé suporte a elaboracéo
de relatérios contabeis de alta qualidade sem scipcéo? A prescricdo € desnecessaria,
como inicialmente defendido pelos pesquisadoresiyiesas? Assim, 0 objetivo deste
estudo é evidenciar algumas reflexdes referente§emsias Normativa e Positiva em
Contabilidade, no intuito de produzir normas coeisilgjue possibilitem melhor qualidade da
informacé&o contabil.

Essa pesquisa se justifica devido a forte énfam#a dpelos pesquisadores ao
positivismo, as poucas que pesquisas tém sidozaeals em teoria normativa; baixa
participacdo dos pesquisadores no processo noonatia separacao realizada na Teoria da
Contabilidade, tornando-a praticamente mutuamertdu@ente entre teoria normativa e

positiva.
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A pesquisa discute quatro tépicos, evidenciandaa®mdos dos principaisapers
publicados referentes a cada tema, bem como osgbmtes e fracos de cada um. Por fim,
discute as principais contribuicdes do positivisenge a teoria tem se utilizado da explicacéo
e predicdo, no sentido de prescrever normas orsudda reais necessidades das praticas
contabeis.

Na proxima secdo, a de numero 2 destaca-se o mei@reconceitual: periodo
normativo — a busca por principios contabeis, €ioge positivo; a secdo 3, evidencia as
discussbes da pesquisa: ruptura entre teoria neemat positiva; eficiéncia de mercado,
divulgacdo contabil, retornos e mercado de capkaigualidade do lucro, bem como a
participacdo dos pesquisadores no processo noondtiviASB; e, secdo 4, consideragdes

acerca da necessidade de prescricdo de normatsr alpgoositivismo.

2 REFERENCIAL CONCEITUAL

A década de 1960 representou um periodo de grandegsos, porém de mudancas no
que diz respeito a Teoria da Contabilidade. Fosame¥tcada que American Accounting
Association— AAA, emitiu o principal pronunciamento ja prodilz pela Teoria da
Contabilidade, i. e., oA Statement of Basic Accounting TheerxSOBAT”. Foi também
nessa mesma década que os primgiaperssobre a Teoria Positiva em Contabilidade foram
escritos e publicados.

Em sintese, esse periodo representava uma dpisduarte dos autores da Teoria da
Contabilidade, i.e., havia aqueles que entendiam ajd’eoria Normativa teria criado um
arcabouco tedrico que pudesse dar suporte a etdloode relatérios financeiros Uteis aos
usuarios e, também, aqueles que defendiam o pssitly as novas pesquisas, e afirmavam
que, praticamente, as pesquisas realizadas atéremb® ndo eram uteis, do ponto de vista
gue a teoria existente evidenciava um mundo idash @ contabilidade; no entanto néo
explicava e nem era base para predicdo dos nummentébeis.

Dessa forma, com base nas pesquisas e producGesssével separar o periodo
normativo e positivo, em que o primeiro teria o $eu na década de 1960, e o segundo
nascia nessa mesma década. De acordo com Sarde® Dantas (2014), entre as décadas de
1930 e 1950, a literatura contabil foi marcada pelanatizacdo. Precisamente na década de
1960, observou-se um notavel crescimento do qpede chamar de teoria da contabilidade,

dada a evolugdo do pensamento contabil em direg&mnstrucdo de uma fundamentacao
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eminentemente tedrica, independentemente de quagaeesso normatizador (SANTOS;
DIAS; DANTAS, 2014).

2.1 A Busca por principios contabeis

O periodo que compreende as décadas de 1920 «firt8ala década de 1960) foi
marcado pela busca por um arcabouco tedrico qee dgeporte a contabilidade, por meio dos
principios contabeis, ou um grupo para emissdo emodstracbes financeiras que
evidenciassem informacgdes Uteis aos diversos guagasuarios.

Dois grupos de entidades contabeis estadunidesgseestacaram nesse periodo: a)
American Institute of Certified Public AccountartAICPA (até 1957 titulado démerican
Institute of Accounting AlA); e, b)American Accounting AssociatienAAA. Segundo
Santos, Schmidt e Machado (2005) uma caracteriséicaliar da escola norte-americana € a
de que as associacgOes profissionais desenvolvecamtabilidade, principalmente a AAA e a
American Association of Public AccountanrtsAAPA (Antecessora do AlA). Varios
documentos foram produzidos pelos pesquisadoresidissgrupos de entidades, entre os
quais, para a Teoria Contabil, se destacam a dérimonografias produzidas pela AAA,
evidenciadas no quadro 1, e o ASOBAT.

Quadro 1 — Série de monografias da AAA

Série Titulo Autor Ano
1 Principles of Public-Utility Depreciation | Perry Mason 1937
2 Financial Statements Mortimer B. Daniels 1939
3 An Introduction to Corporation W. A. Paton e A. C. Littleton 1940

Accounting Standards
4 The Entity Theory of Consolidatedviaurice Moonitz 1942
Statements
5 Structure of Accounting A. C. Littleton 1953
6 The Philosophy of Auditing Robert K. Mautz 1961
7 Na Inquiry into the Nature of Accounting| Louis Goldberg 1965
Fonte: Elaboracéo propria, com base em Zeff (1966).

A exemplo do conteddo exposto nesses documentdsn Ra Littleton (1940)
destacam diversos conceitos e definicdes, tais coosto, receita, lucro, entidade de
negocios, continuidade das atividades, verificdade, e o capitulo 7 (escrito apenas por
Paton) destaca a reavaliacdo de instalagcbesui®, pequena semente para 0 surgimento
subsequente do Valor Justo.

Além das sete monografias publicadas, a AAA faponsavel pela emissdo do

principal documento produzido pela Teoria da Cahtilnle da época, o ASOBAT, em 1966,
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0 qual destacava uma série de elementos que, ipostente, passariam a ser incorporados
em outros documentos, como é o caso do Relatéribraeblood Estrutura Conceitual do
FASB (SFACs), e mais recentemente a Estrutura Gtoiatelo IASB.

A titulo de exemplo, algumas caracteristicas cpialds e outros elementos, como
relevancia, verificabilidade, livre de viés, qufinéibilidade, uniformidade de praticas dentro
e entre entidades, consisténcia de praticas castAbgempo, entre outros, foram elencados
no ASOBAT. Outro destaque do ASOBAT (1966), dizpet a abordagemDecision
Usefulnes§ na teoria da contabilidade, considerando que,n8e podemos preparar
demonstracdes financeiras teoricamente corretal) peenos podemos tentar fazer
demonstragdes financeiras mais uteis.

Ao adotar a abordagerdecision usefulnessduas grandes questdes devem ser
abordadas: Em primeiro lugar, quem sdo os usudlassdemonstracdes financeiras? Em
segundo lugar, quais s&o os problemas de deciséesusudrios das demonstracdes
financeiras?Nesse contexto, seria Util categorizar os usu&insgrandes grupos, como
investidores, financiadores, gestores, sindicaboganismos de normalizacdo e governos.
Estes grupos foram chamados de eleitorado da chadale e, mais tarde, na elaboracéo do
guadro conceitual do FASB, teve o foco princip&traldo para os provedores de capitais,
investidores existentes e potenciais e credores.

Ao compreender esses problemas de decisdo, coesadestariam mais bem
preparados para atender as necessidades de inf@sndps varios grupos de usuarios.
Demonstracdes financeiras poderiam, entdo, sea@eas com base nestas necessidades de
informacdes. As informacdes financeiras, sob essenp, seriam adaptadas as necessidades
especificas dos usuéarios dessas demonstracdear@aneva melhores tomadas de decisdes.
Desta forma, as demonstracdes financeiras se immanais Uteis.

De fato, as contribuicdes do periodo normativorfodiversas, porém muitas criticas
surgiram, principalmente por parte dos positivistaesxemplo de Watts e Zimmerman (1978,
1979), que afirmavam que a teoria até entdo exéstera apenas prescritiva e ndo resolvia
problemas contabeis existentes na época, vistongaeera capaz de explicar e predizer a
pratica contabil. Nesse ambiente, nascia a Tea&tiiPa em Contabilidade ou o periodo

positivista.
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2.2 Teoria positiva em contabilidade

No final da década de 1960, a contabilidade se&f&s criticas, sobretudo quanto ao
significado e utilidade da informacédo que era geradquanto a forma de avaliacdo dessa
utilidade. Criticos mais contundentes defendiam ayeesquisa contabil normativa ndo era
cientifica, e a teoria entdo desenvolvida eraigqpéis suas proposi¢coes ndo eram testaveis e,
portanto, ndo ofereciam explicacdo a realidade @a era. Fortemente apoiado no
positivismo econdmico de Milton Friedman (1953)jasuraizes repousam em Keynes (1891)
0 positivismo contabil estabeleceu limites e difiefeu-se da pesquisa e teoria entdo
dominantes (SANTOS; DIAS; DANTAS, 2014).

As pesquisas contabeis existentes na época eraadaasem julgamentos que nao
poderiam ser testados e validados empiricamentd ®RI, 2001). Havia desvinculacdo da
teoria contabil a pratica, em parte devido as rsdades de regulacdo proposta pela
Securities Exchange Commissi@EC), no intuito de criar um conjunto de padré@stabeis
ideais, que afastou a teoria da contabilidade aledezle.

Um efeito, talvez indesejado, dessa mudanca failicammar a formulacédo de teorias
normativas as justificativas requeridas pelos e@#ses prevalecentes no processo politico da
regulacéo (SANTOS; DIAS; DANTAS, 2014). Havia a essidade de avaliar a utilidade dos
nameros contabeis pelo exame de seu contetdo iattwnal e sua tempestividade (BALL;
BROWN, 1968).

Nesse cenario, surgia o positivismo, com a puldicagde diversopapers entre 0s
quais se destacam, Ball e Brown (1968), Beaverl3atts e Zimmerman (1978, 1979), os
quais foram seguidos por diversas outras pesqu@asénfase nas areas de estudo: analise
fundamental; testes de eficiéncia de mercado; pdpelnimeros contabeis em contratos e

processos politicos; e avaliagcdo de empresas.

3 DISCUSSOES

3.1 Ruptura entre teoria normativa e positiva

Apesar da publicacdo dgsmpersde Ball e Brown (1968) e Beaver (1968) que
examinaram a utilidade dos numeros contabeis pelme de seu conteudo informacional,
sua tempestividade e se os investidores em acdesbpen o valor informacional dos lucros,
foi na década seguinte que o positivismo floresceu.
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Os trabalhos de Watts e Zimmerman (1978jowards a Positive Theory of the
Determination of Accounting Standardse, Watts e Zimmerman (1979)T-he Demand for
and Supply of Accounting Theories: The Market fecuses- se tornaram um marco inicial
de destaque no que se refere a literatura empiosiivista. Os autores ressaltaram diversas
criticas as pesquisas contabeis produzidas atdaadata, e destacaram a importancia de
mudancas nas pesquisas, para que se pudessemipnodoas contabeis que dessem suporte
a relatorios financeiros que destacassem infornsagiges aos usuarios.

As pesquisas empiricas no final da década de ¥d¥cadas seguintes, foram
fortemente influenciadas por Watts e Zimmerman 819079) e pelo raciocinio analitico
destacando-se pelos autores em outros trabalhesn Asessa sec¢do, discutimos duas criticas
elencadas respectivamente magpersde Watts e Zimmerman (1978) — Towards a Positive
Theory of the Determination of Accounting Standards, Watts e Zimmerman (1979) — The
Demand for and Supply of Accounting Theories: Therkét for Excuses.

Em primeiro lugar, Watts e Zimmerman (1978, p.)12dowards a Positive Theory
of the Determination of Accounting Standardsstaca a seguinte ideia, que norteia todo o

desenvolvimento dpaper.

Normas contabeis nos Estados Unidos tém sido aelsulde uma interacao
complexa entre varias partes, incluindo agénciagaeerno Federal, comissdes
reguladoras estaduais, contadores publicos, naadaties Committee on
Accounting ProceduréCAP), Accounting Principles BoardAPB), e oFinancial
Accounting Standards Boar@FASB)), e as diretorias das empresas. Essassparte
tém gasto recursos para influenciar a definicdo masnas contabeis. Moonitz
(1974), Horngren (1973), Armstrong (1976) e Zef®{2) documentam a pressdo
por vezes intensa exercida sobre os normatizadgorgébeis, CAP, APB e FASB.
Dessa forma, buscamos desenvolver uma teoria ywosita determinacdo das
normas contabeis. Essa teoria vai ajudar-nos a remmg@er melhor a origem das
pressdes que impulsionam o processo de normatizagéabil, os efeitos de varias
normas em diferentes grupos de individuos e daag#mc de recursos, e por que
varios grupos estdo dispostos a gastar recursdantEn afetar o processo de
definicdo de normas (traducéo livre).

Em linha com essa ideia, as normas criadas nesieelperam resultado da interagcéo
das entidades de classes responsaveis pela n@agdatida €época, e as pressfes emanadas
pelas diversas partes interessadas em interferiprooesso normativo e obter normas
favoraveis a essas mesmas partes. Dessa formapasfa seria entender as pressdes dos
usuarios sobre o0os normatizadores para que se pudessar normas mais eficientes,
possibilitando, dessa forma, menor alocagéo desesuna producgéo delas.

A segunda ideia, extraida de Watts e ZimmermanQ197273-274) — The Demand

for and Supply of Accounting Theories: The Marl@atExcuses, esta assim expressa:
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A literatura que comumente chamamos de teoria ddabilidade financeira é
predominantemente prescritiva. A maioria dos em@# estdo preocupados com o
que o contetdo das demonstracdes financeiras pdhBadeve ser; ou seja, como as
empresas devem contabilizar. No entanto, é gerdémeoncluido que a teoria da
contabilidade financeira tem tido pouco impactoetdirsubstancial na pratica de
contabilidade ou de formulagdo de politicas, apesameio século de pesquisa.
Muitas vezes, a falta de impacto é atribuida afici®ncias metodoldgicas bésicas
na pesquisa. Ou, os remédios propostos sdo baseadabjetivos explicitos ou
implicitos que muitas vezes diferem entre os aesest Nao sb existem
pesquisadores que ndo conseguem chegar a acorde esbobjetivos das
demonstra¢@es financeiras, mas também discordarme ssbmétodos de obtencédo
das prescricdes dos objetivos. Uma caracteristicenum as prescricdes e
metodologias de contabilidade propostas, no entafita sua incapacidade em
satisfazer todos os contadores na pratica e setoageralmente por 6rgéos
normatizadores contabeis. Uma comissdo da AAA camckcentemente que uma
Unica teoria da contabilidade basica universalmaogito ndo existe neste momento

(traducdo livre)

Nesse contexto, a preocupacao das entidades deskstava voltada para o conteudo
das demonstracfes financeiras. Em outras palagragje se propunha, produzia pouco
impacto na pratica contabil. Além do mais, ndo aasdnvergéncia de opinides entre os
proprios autores e, em virtude disso, as solucfi@soptas em quase 50 anos de pesquisas nédo
eram eficazes. Em sintese, a corrente normativamero século de pesquisa, ndo havia
criado um conjunto coerente de padrbes contabeisapsem eficazes na aplicacdo pratica, a
qual resultaria em melhor qualidade da informagé@igada para os usuarios.

Essas ideias foram amplamente aceitas pelos padques positivistas que sucederam

a Watts e Zimmerman (1978, 1979), e amplamentadiifias no meio académico.

3.1.1Criticas as proposi¢des de Watts e Zimmerman (1978979)

As proposicdes de Watts e Zimmerman (1978, 19i®)gearam uma ruptura entre a
teoria normativa, os documentos que haviam sidalyzidos até o momento e a teoria
positiva, as pesquisas que se seguiram a partentio. Os autores positivistas, Watts e
Zimmerman e outros que seguiram suas constatag@®s,os documentos produzidos no
decorrer do tempo, em especial a busca por proxigontabeis, muito distantes da pratica, e
gue ndo conseguiam solucionar problemas contakisieetes na época.

Muitos conceitos criados no periodo normativo Horde extrema relevancia para a
evolucdo de normas do FASB e do IASB, e principatmeda Estrutura Conceitual. A
exemplo, algumas caracteristicas qualitativas dlee,fato possibilitam a emissdo de

demonstracdes financeiras mais Uteis aos usuarios:
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a) Relevancia — uma das caracteristicas fundamseatancadas na atual Estrutura
Conceitual, havia sido destacada no ASOBAT sokutotde padrdes contdbeis. Mais
tarde a relevancia viria a se tornar caracteristjgalitativa e, por conseguinte,
caracteristica qualitativa fundamental,

b) Verificabilidade — a verificabilidade, uma ddsas caracteristicas qualitativas de
melhoria, também havia sido destacada no ASOBAT gobtulo de padrdes
contabeis;

c) Comparabilidade — apesar do ASOBAT ndo mencionarcaracteristica
“comparabilidade”, existe a mengao a cinco orighgagoara a comunicacao eficiente
da informagé&o contabil, entre as quais se destacamiformidade de praticas dentro
e entre as entidades” e “consisténcia de pratitasés do tempo”. As definicdes
desses elementos estdo em linha com o entendim@mctmmparabilidade;

d) Decision Usefulness — essa abordagem, ja déstata fundamentacéo tedrica,
levaria a eleicdo de usuarios das demonstracoddbais, em que, se preparando
demonstracdes financeiras para tais usuarios, exianal necessidade da maioria dos

usuarios.

Diversas outras contribuicbes surgiram no perindonativo além desses citados,
como oFair Valuecomo base de mensuragéao, as definicdes dos elzsrdag demonstracdes
contabeis, os propositos dos relatérios financeeonse outros.

De fato, havia pressdes sobre os normatizadoreB, BRB e FASB, assim como ha
nos dias atuais com o IASB. No entanto, o refinamea Teoria Contébil, em especial busca
por um arcabouco tedrico que desse suporte a dlikeale, em partes, se deu devido a
presséo exercida sobre as entidades contabei®da. ép

Para a época, a preocupacdo com 0 que 0 conte8dded#onstracdes financeiras
publicadas deveria ser, a prescricdo de normasloeist mesmo sofrendo pressao de diversas
entidades da é&rea, ja representava certo avanega tewia. Além disso, muitos problemas
relativos as contabilidades existentes na épocapawm calculo do lucro contabil, apesar da
evolucdo ocorrida nos ultimos anos, ainda persisséénhoje, mesmo apos 55 anos de
pesquisa empirica, a exemplo das préaticas de genemcto de resultados ndo minimizadas
pelas normas existentes.

A titulo de exemplo, os resultados da pesquisa aldoP(2007) sugerem que 0S
modelos operacionais de estimacdo dosruals discricionarios, frequentemente abordados

na literatura, em sintese, ndo apresentam fundag@mnteorica adequada e, inclusive, alguns
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deles sdo fracamente especificados e tém baixor godditivo, sendo significativamente
afetados pelo ambiente econémico.

Dessa forma, os remédios propostos pela corrensétiyigta ainda nao foram
suficientes para a producdo de normas contabeieigb@asassem relatorios financeiros de
propoésito geral Uteis aos usuarios, além do queyéa sido criado pelo Teoria Normativa,
uma vez que a visdo dos autores positivista era tenaa Contébil puramente positivista,

abandonando, de fato, a prescricao.

3.2 Eficiéncia de mercado

Um dos sustentaculos da corrente Positivista @atéke de Eficiéncia do Mercado —
HEM. De acordo com essa hipdtese, um mercado eemfcquando os precos dos titulos
(agbes), a qualquer momento, refletem completam@wuas as informacdes disponiveis
(FAMA, 1970). Dessa forma seria impossivel obtarhgs anormais persistentes, visto que
nova informacdo refletida no preco estaria dispeinigso mercado que se ajustaria
rapidamente.

A HEM pode ser classificada de acordo com as irdgdas disponiveis em forma
fraca, semiforte e forte (FAMA, 1970, 1991; BEAVEER98). Na forma fraca, os precos de
titulos refletem totalmente as informactes infesigela sequéncia histérica de precos; na
forma semiforte, os precos de titulos refletem saakainformacdes publicas disponiveis; e na
forma, forte todas as informacdes disponiveis sfletidas nos precos de titulos (BEAVER,
1998; FAMA, 1991; WATTS; ZIMMERMAN, 1986).

Em geral, as pesquisas contabeis em mercados d@ica@assumem que os mercados
sao eficientes na forma semiforte, i.e., 0s merggo@cificam as acdes com base nas
informacdes publicamente disponiveis, sobretudofasmacdes contabeis (SANTOS; DIAS;
DANTAS, 2014).

Assim, os precos das acdes vao agir como se caéstioor soubesse que a empresa
mudou determinado método contabil, sabendo o ggesawétodos sdo, qual o impacto que
tém sobre lucros divulgados e as implicacdes p@isnpara a motivacdo dos manejos para

fazer tal mudanca.
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3.2.1 Criticas a HME

As pesquisas contabeis em mercado de capitaisduioconclusivas, no que se refere a
Hipotese de Eficiéncia de Mercado. Apesar de queeagquisas tém demonstrado o contetdo
informacional dos numeros contabeis, e o impactaala informagédo no preco dos titulos,
como é o caso de Ball e Brown (1968), Beaver (196&)s pesquisas que sucederam, nao é
possivel afirmar que o preco dos titulos incorpamediatamente, todas as informacdes
disponiveis.

Diversas pesquisas, a exemplo de, Ou e Penmaf)(166) destacado a existéncia de
retornos anormais persistentes, por certo periadoeartir da divulgacdo das informacdes,
sobretudo contabil. Uma vez que a nova informag@m é imediatamente capturada pelos
precos das acoes, € possivel existir lucros ansrpssistentes, por certo periodo de tempo,
de forma que nédo poderiamos afirmar que o merai tdio eficiente quanto destacado pela
corrente positivista.

O mercado reage abaixo do informado as informag@edabeis. Os resultados,
frequentemente, mostraram que: uma grande por@mtalps retornos anormais para a
estratégia fundamentalista descrita pode ser &dbao periodo de um ano a frente das
noticias de lucros; pode haver uma concentracdco®om de retornos anormais em torno
do periodo posterior & divulgacao dos lucros.

Outro fato a ser destacado € o0 gerenciamento ddtagss, frequentemente
pesquisado na literatura contabil. As pesquisas ®#videnciado a existéncia do
comportamento oportunista dos gestores, que naaptirado pelo mercado, em diversas
jurisdicdes, seja com a adogao de normas locamesuno com a ado¢ao do padrao IFRS.

O que pode ser observado € que problemas contdahisiscomo, medida ideal do
lucro, ainda persistem, mesmo apos 55 anos de ipasgpositivistas. Os pesquisadores
recentes tém se proposto a explicar o comportandgaestores, a relagado entre agente e
principal; no entanto ndo ha proposicdo de solugi@@a esses problemas, aos quais 0s

autores positivistas inicialmente se propunhamucsmar.

3.3 Reconhecimento tardio e conservadorismo contédbi

Se, por um lado, a maior caracteristica dos netstdinanceiros a custo histérico é o
reconhecimento tardio, por outro, o conservadoriérnoonsiderado a maior caracteristica dos
relatorios financeiros (BEAVER, 1998). O reconhemmo tardio pode induzir
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substancialment@gs nos nimeros contébeis relativos aos precos dibastitComo resultado,
as informacg@es contidas nos pre¢os com respeitdatiss contdbeis podem ser maiores que
um periodo de lideranca, i.e., existe uma relégdd-lagem que os precos dos titulos lideram
os lucros contabeis.

Para Arruda, Vieira, Paulo e Lucena (2015), corstorismo contdbil consiste na
antecipagcdo do reconhecimento de perdas, mas améoipacdo do reconhecimento dos
lucros. Entre duas opcdes de mensuracdo dos contpendas demonstracfes contabeis
igualmente provaveis, a preferéncia por aquela®@pgé consista em menor valor para os
ativos e maior valor para os passivos.

Beaver (1998) destaca que o comportamento consenauolve escolhas mais
baixas para o reconhecimento de receitas e mais pi#ira 0o reconhecimento de despesas.
Dessa forma, o conservadorismo contabil levarieeaonhecimento de perdas néo realizadas,
mas ao nao reconhecimento de ganhos n&o realizdtbsntanto, uma manifestacao
empirica do comportamento conservador € a persiatélo valor contabil abaixo do valor de
mercado ao longo de um certo numero de anos, demanaira que ndo pode ser explicado
pelo reconhecimento posterior. De acordo com Sgmti€avalcante e Paulo (2015) o
conservadorismo é uma métrica de qualidade queteadiretamente o resultado da empresa,
onde suas proxies trabalham justamente com vasi@gvevenientes do lucro,

O conservadorismo, objetividade, verificabilidadeoatras convengdes limitam a
capacidade do lucro contabil em refletir contempeamente a revisdo do mercado, na
expectativa de futuros fluxos de caixa liquidoso $&mplos, os efeitos das transacbes de
vendas — variacao liquida em contas a recebegit efe atividades de periodos anteriores —
despesa de depreciagdo; desembolsos de caixa rpastimentos que geram beneficios
futuros incertos — pesquisa e desenvolvimento @edes com publicidade; avaliacdo de
estoques — custo versus mercado; e imobilizadgpairment test

Nesse contexto, 0 comportamento conservador €amna que os niumeros contdbeis
nao refletissem a esséncia econdmica das transag@estanto, a incapacidade do mercado
em incorporar rapidamente as informacdes dispaileiariam a existéncia dos ganhos
anormais, como ja destacado nas pesquisas empiAca&sse respeito, nem a corrente
normativa, bem como a positiva, foi capaz de, danteente, fornecer, um arcabouco tedérico
que pudesse resolver esses e outros problemadesnttnesmo com a adogcdo das normas

internacionais de contabilidade emitidas pelo IASB.
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3.4 Andlise financeira fundamentalista, divulgacdocontébil, retornos e mercado de

capitais e qualidade do lucro

Desde a publicacdo dgmpersde Ball e Brown (1968) e Beaver (1968) diversas
pesquisas tém demonstrado a importancia dos nuroe@ntébeis em obter o valor da empresa
por meio de previsbes ou demonstrar a relacdoeexesientre indicadores de desempenho,
tais como indices de liquidez e precos dos titulos.

A analise financeira fundamentalista identificaeagos das demonstragdes financeiras
gue sao relevantes para a tomada de decisdes \Estidores, como destacado por Ou e
Penman (1989); Lev e Thiagarajan (1993); Piotr¢2RD0); Mohanram (2004). O seminal
trabalho de Ball e Brown (1968) e papersque os sucederam, indicam que o lucro contabil e
seus componentes capturam informacdes que naocestiidas nos precos das acoes.

Com base em uma extensa analise de demonstragéaesdiras, deriva uma medida
resumo das demonstragOes financeiras que prevéo fotiorno das acdes. Esta medida
fundamental capta valores patrimoniais que naeft&tem nos precos das acdes. A evidéncia
sugere que as demonstracdes financeiras possusmagioes que nao se refletem nos precos
(Ou e Penman, 1989; Lev e Thiagarajan, 1993; Rikitr@d000; Mohanram, 2004).

Se o mercado é eficiente, todas as informacdesngaesa sdo incorporadas nos
precos das acdes, inclusive informacdes sobrero.|8e a divulgacdo do lucro liquido causa
impacto no preco de acdo, seria esperado que #dgapao de lucros liquidos positivos
causaria um aumento no preco da acao, e vice-versa.

Contudo, alguns estudos empiricos mostraram queroagho acionario se antecipa a
divulgacao do lucro liquido e precifica a acdo@wb do periodo. Isso acarreta uma relagéo
dindmica entre o preco da acdo (retorno) e o ldigpoido contabil — efeitolead-lag
(KOTHARI; SLOAN, 1992; COLLINS; KOTHARI, 1989; KORMNDI; LIPE, 1987;
LUNDHOLM; MYERS, 2002).

Em comparagdo com os precos das acodes, ou luatanfm tém uma capacidade
limitada para refletir contemporaneamente expeetstrevisadas do mercado dos fluxos de
caixa futuros. Em geral, os retornos tendem a ainduudancas nos lucros, porque a
contabilidade, por meio do processo historico densueacdo, ndo € capaz de refletir
plenamente as expectativas dos futuros fluxos @ tiguidos em tempo habil (KOTHARI,
SLOAN, 1992).

Em vista das evidéncias, a informacédo contabil yiosalor preditivo, conforme
destacado pela literatura, mas o reconhecimentiotéeém feito com que essa informacéo
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tenha capacidade limitada, visto que o lucro coh#&hlantecipado pelas expectativas do
mercado e outras informagdes disponiveis.

A esse respeito, a adocao do padrao IFRS tem madidiade melhorar a qualidade da
informacé&o contabil por meio de normas de altaidadé que possibilitem aos preparadores
utilizarem um conjunto de politicas e préaticas ébets que déem suporte a elaboracéo e
emissao de relatorios financeiros de propésitol geraatendam a necessidade da maioria dos
usuarios da contabilidade.

Nesse contexto, a exemplo de Lundholm e Lyers (202 mostram que a atividade
de disclosuretem um significante impacto na relagcdo entre netoe lucros futuros, os
resultados mostraram que variagoesdiszlosurecausam variagdes no montante de novas
informacdes nos lucros futuros que sao apreengielas retornos.

Dessa forma, como base nas pesquisas destacadssamus que as pesquisas
positivistas tém apresentado sua contribuicdo paralTeoria da Contabilidade e,
consequentemente, para a pratica contabil, no tentexiste a necessidade de maior
participacdo conjunta ao normativismo, para o esti@missao de normas que possibilitem

melhorias na qualidade da informacé&o contabil.

3.5 Relacédo entre academia e producdo de normas taioeis

A literatura prévia mostra que as pesquisas pedHas Sao relevantes, visto que
apresentaram contribuicbes para o desenvolvimeatoodtabilidade, no que diz respeito a
explicar e predizer a pratica contabil. No entam#@go foi suficiente para resolver alguns
problemas, tais como, melhorar a comparabilidade rdomeros contabeis e fornecer um
arcabouco tedrico que pudesse dar suporte a endss@datorios financeiros mais Uteis aos
usuarios.

Com isso, pode-se inferir que o positivismo s6 t¢ ém conjunto com o
normativismo, i.e., a explicacdo da pratica comtatacisa ser acompanhada da elaboragéo de
normas que tenham por fim melhorar a qualidadenfd@macado contabil. A esse respeito, as
pesquisas positivistas deveriam ser usadas pamaopes a elaboracdo de normas em nivel
internacional. No entanto, essa ndo tem sido aséntl academia, visto que poucos
pesquisadores participam do processo normativo domatizador internacional, o
International Accounting Standard BoardASB.

Destaca-se, a participacdo da academia na enmdssdadocumentos elaborados pelo

IASB, por meio do envio deomment lettersa) alteragdo da IAS 17 Leases(Exposure
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Draft ED/2010/9Lease¥ (MATOS, 2013); b) alteracdo da IFRS 4nsurance Contracts
(Exposure DraftED/2010/8Insurance Contracte Exposure DraftD/2013/7A revision of
ED/2010/8Insurance Contrac)s disponivel no sitio eletrénico do IASB (IASB, I%); c)
alteracdo d&onceptual Framework for Financial Reportifigiscussion Pape+ DP/2013/1
— A Review of the Conceptual Framework for Finand®aporting (SILVA e NIYAMA
2015).

As tabelas 1 a 4 destacam a participacdo dos igagques (academia) no processo
normativo do IASB. A tabela 1 evidencia o resultadoMatos (2013), o qual pesquisou a
proposta de revisdo da norma ldeasinge ascomment lettereferentes ao ED/2010/9 -
Leases as tabelas 2 e 3 destacam a participacdo doseagea proposta de alteracdo da
norma de contratos de seguros, respectivamenteeméds ao ED/2010/8 dnsurance
Contractse ED/2013/7 -A revision ofED/2010/8Insurance Contractsgelaboradas a partir
das informagdes disponibilizadas no sitio eletrémmo IASB; e, a tabela 4 mostra o resultado
de Silva e Niyama (2015) que pesquisaram a propsteevisdo da Estrutura Conceitual
atraves do DP/2013/1A-Review of the Conceptual Framework for FinanBaporting

Tabela 1 —Quantidade de Respostas por Setor de Atuacao ED/ZDQ

# Setores Quant. % # Setores Quant. %
1 Servigos Profissionais* 43 18% 12 Auditoria 8 3%
2 Instituicdo Financeira 19 7% 13 Industrial* 7 3%
3 Normatizador 19 7% 14 Telecomunicagdo* 7 3%
4 Empresas de Leasing* 18 7% 15 Oleo e Gas* 6 2%
5 Varejo* 16 6% 16 Produtos de Consumo* 5 2%
6 Profissional 15 6% 17 Academia 4 2%
7 Transporte* 15 6% 18 Saude* 4 2%
8 Real Estate* 12 5% 19 Seguros* 4 2%
9 Servigos Financeiros* 12 5% 20 Turismo e Hospitalidade* 3 1%
10 Energiae Utilidade* 11 4% 21 Outros 20 8%
11 Tecnologia da Informagao* 9 3% Total 262 100% ronte

: Matos (2013)
* Setores mais detalhados, inseridos dentro deepd@adores Gerais”, “Associacdo de Empresas” edéAagdo
Profissional”.
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Tabela 2 —Quantidade de Respostas por Setor de Atuacdo ED/ZAT

# Tipo de Respondente Quant. %
1 Preparadores 145 57%
2 Normatizadores 20 8%
3 Atuarios 19 8%
4  QOutros 17 7%
5 Profissionais Contabeis 16 6%
6 Reguladores 16 6%
7  Auditores 10 4%
8  Usuérios 10 4%
Total 253 100%

Fonte: Elaborada a parts tiiormacdes coletadas no sitio do IASB.

Os resultados encontrados tém demonstrado a bateipacdo da academia no
processo normativo do IASB, i.e., a maior partic§a ocorreu na proposta de revisdo da
Estrutura Conceitual em que Silva e Niyama (20Estataram que, das 86mment letters
recepcionadas pelo IASB e que compuseram a anuetpgsquisa, 8,75% (7 cartas) foram
enviadas da academia (tabela 4).

A academia, em tese, deveria ter participacao deagleée no processo normativo, em
quaisquer das propostas de revisdo. A explicagiiewesao da pratica contabil proposta pelas
pesquisas positivistas, deveria ser seguida ao snegla tentativa de prescricéo, visto que a
proposta inicial do positivismo era, entre outrasa&s, solucionar problemas contabeis, tais
como a protecdo aos investidores por intermédiond@rcabouco tedrico que desse suporte a

emissao de relatorios de alta qualidade.

Tabela 3 —Quantidade de Respostas por Setor de Atuacdo ED/2ZD&

# Tipo de Respondente Quant. %
1 Preparadores 72 37%
2  Preparador/orgao representativo 30 15%
3  Normatizadores 24 12%
4  Profissionais Contabeis 22 11%
5 Atuérios 17 9%
6 Reguladores 13 7%
7  Auditores 6 3%
8  Usuarios 5 3%
9  Outros 3 2%
10 Academia 2 1%
Total 194 100%

Fonte: Elaborada a paldis informacdes coletadas no sitio do IASB.
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Tabela 4 —Quantidade de Respostas por Setor de Atuacao DP/ZJ1

# Setores Quant. % # Setores Quant. %

1 Normatizadores 22 27,50% 8 Federacao das Industrias 1 25%1,

2 Associacdo Profissional 20 25,009 9  Gas e Industria 1 25%,

3 Servigos Financeiros S 11,25% 10 Eirc?tffr?c(:lc?g;;umvos ) ! 1.25%

4 Auditoria 8 10,00% 11 Ind. e Com. Tabaco 1 1,25%

5 Academia 7 8,75% 12 Mineragdo 1 1,25%

6 Contabilidade e Consultoria 4 5,00% 13 Petroleo edtaer 1 1,25%

7 Mercado de Capitais 3 3,75% 14 = Construcdo e Engenharia 1 1,25%
Total 80 100,00%

Fonte: Silva e Niyama (2015).

A participacdo na revisdo da norma de Leasing,2810/9 —Leases(tabela 1) e
revisdo da norma de contratos de seguros, ED/20108urance Contractgtabela 2) e
ED/2013/7 — A revision of ED/2010/8 Insurance Contracts(tabela 3) evidencia
comportamento inferior ao destacado em Silva e N&y§2015). Em Matos (2013), das 262
comment letters analisadas, apensas 2% (4 car@®) da academia. Quanto a revisdo da
norma de contratos de seguros, nao foi participdedmademia em relacdo ao ED/2010/8, e,
apenas 1% (2 cartas) representaram a participatgemte ao ED/2013/7.

Em linhas gerais, a participagdo no processo roropacomo destacado nos
resultados das tabelas 1 a 4, ocorrem por partguosipais interessados na proposta de
revisdo de determinada norma, a exemplo do ED/2010kasesem que as partes afetadas

(arrendadoras e arrendatarias) foram aquelas giseemaarancomment letterao IASB.

4 CONSIDERACOES FINAIS

A pesquisa em questdo procurou debater se a TPos#iva em Contabilidade
produziu um acabou tedrico que dé suporte a elghorae relatorios contabeis de alta
qualidade sem a prescricao, i.e., se a prescricismecessaria, como inicialmente defendido
pelos pesquisadores positivistas.

O objetivo deste estudo foi evidenciar algumasexéits em relacdo as Teorias
Normativa e Positiva em Contabilidade, no intuite pgroduzir normas contabeis que
possibilitem melhor qualidade da informacéo comtabi

Pode-se concluir que — assim como constatado petodtados das pesquisas prévias
— as pesquisas positivistas desempenharam impomapel no que diz respeito a evidenciar

explicacbes e previsbes da pratica contdbil. AsridgoPositiva e Normativa ndo sao
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mutuamente excludentes, e, portanto, sdo complanesnvisto que a explicacdo deve ser
seguida pela prescricao.

Muitas questbes permaneceram sem solucdo, mesnso5&panos de positivismo,
como é o caso da mensuracdo do lucro. Assim, d@ndeirdas constatacées mostradas pela
literatura prévia, faz-se necessério maiores dmrigdes conjuntas dos pesquisadores
positivistas e normativistas, para que se produmaatcabouco tedrico que dé suporte a

elaboracéo de relatorios financeiros de propostalgle alta qualidade.
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