EBSCO

University of
Texas ijfaﬁcs
REDIB

Red Iberoamericana

e-revist@s

(Sumarios.org

Centro UnversiédSanto Agostinho

www4.fsanet.com.br/revista

Rev. FSA, Teresina, v. 17, n. 10, &ritp. 125-146, out. 2020
ISSN Eletrénico: 2329233

ISSN Impresso: 1806-6356

http://dx.doi.org/10.12819/2020.17.10.7

MM A DIRECTORY OF
LJU /\ | oPEN ACCESS
A\ JoURNALS

Wissenschaftszentrum Berlin
fur Sozialforschung

F

2eitschriftendatenbank
L 1

MmiaR

Dfii!adorim

Demonstracdo do Valor Adicionado: Como as Empresata B3 Distribuem a Riqueza Gerada?

Value Added Statement: How do B3 Companies Distribig the Generated Wealth?

Endereco: Silvana Dalmutt Kruger
Universidade Comunitaria da Regido de Chapecé -
Serviddo Anjo da Guarda, 295-D, Efapi, CEP: 89809-

Silvana Dalmutt Kruger

Doutora em Contabilidade — UFSC
Professora do PPGCCA - Mestrado em Ciéncias ContabBeimmistracdo — UNOCHAPECO
E-mail: silvanak@unochapeco.edu.br

Eduardo Petrolli
Bacharel em Ciéncias Contabeis — UNOCHAPECO

E-mail: petroli@unochapeco.edu.br
Diones Kleinibing Bugalho
Mestrado em Ciéncias Contabeis e Administracdo — UNEGRECO
E-mail: diones.bugalho@unochapeco.edu.br
Francieli Morlin Bugalho
Mestrado em Contabilidade — UFSC
E-mail: fran_morlin@hotmail.com

Editor-Chefe: Dr. Tonny Kerley de Alencar

recebido em 13/06/2020. Ultima verséo

900, Chapecd6/SC, Brasil. Rodrigues
Endereco: Eduardo Petrolli
Universidade Comunitdria da Regido de Chapecd -  Artigo

Serviddao Anjo da Guarda, 295-D, Efapi, CEP: 89809-
900, Chapecdé/SC, Brasil.

Endereco: Diones Kleinibing Bugalho

Universidade Comunitaria da Regido de Chapecé -
Serviddo Anjo da Guarda, 295-D, Efapi, CEP: 89809-
900, Chapecd/SC, Brasil.

Endereco: Francieli Morlin Bugalho

R. Eng. Agrondmico Andrei Cristian Ferreira, s/n -
Trindade, CEP: 88040-900, Floriandpolis/SC, Brasil.

ros

pelo Editor-Chefe;

recebida em 29/06/2020. Aprovado em 30/06/2020.
Avaliado pelo sistema Triple Review: a) Desk Review
e b) Double Blind Review
(avaliagdo cega por dois avaliadores da area).

Revisdo: Gramatical, Normativa e de Formatacdo

[@lolsle)]



S. D. Kruger, E. Petrolli, D. K. Bugalho, F. M. Bugého 126

RESUMO

O estudo tem por objetivo comparar a distribuigdealor adicionado gerado pelas empresas
listadas na B3. A pesquisa se caracteriza comoritlesce, quanto aos procedimentos,
documental e de abordagem quantitativa. A amostargosta por 255 empresas listadas na
B3, considerando-se o periodo temporal abrangiti g®lise, com informacdes de 2017 e
2018. Os resultados evidenciam a geracéo e abdigfio da riqueza gerada pelas empresas,
quanto ao governo, colaboradores, capital propie ¢erceiros. Observou-se a variacdo de
21,04% a 59,06% de distribuicdo de riqueza gerata @ governo; entre 10,60% a 42,42%
para colaboradores; a distribuicdo para terce@os variacdo de 3,56% a 41,57%; e a menor
distribuicdo de riqueza é referente ao capital fpo9pgom variacédo de -4,78% a 29,66%. Nos
setores de utilidade publica, telecomunicagdesiotegia da informacgéo e petroleo, o valor
adicionado para o governo é superior a 48% dazaygerada. De forma geral, os resultados
demonstram a geracao e distribuicdo do valor atacio pelas empresas brasileiras listadas
na B3, destacando-se a representatividade da dalgdaria brasileira na forma de
distribuicdo dos recursos para o governo. Os st indicam a importancia da andlise da
demonstracdo de valor adicionado como mecanisngeskdio e avaliacdo da riqueza gerada
pelas empresas.

Palavras-chave:Demonstracao do Valor Adicionado. DVA. Distribuogde Riqueza.
ABSTRACT

The study aims to compare the distribution of addglde generated by companies listed in
B3. The research is characterized as descriptaggrding the documentary procedures and
the quantitative approach. The sample is compode®56 companies listed in B3,
considering the time period covered by the analybes information is from 2017 and 2018.
The results show the generation and distributiowexdlth generated by companies, as for the
government, employees, equity and from third psrfide variation of 21.04% to 59.06% in
the distribution of wealth generated for the goweent was observed; between 10.60% to
42.42% for employees; distribution to third partiemied from 3.56% to 41.57%; and the
lowest distribution of wealth refers to equity, vé variation from -4.78% to 29.66%. In the
sectors of public utility, telecommunications, infation technology and oil, the added value
for the government is over 48% of the wealth geteeraln general, the results demonstrate
the generation and distribution of value added hwazBian companies listed in B3,
highlighting the representativeness of the Braziliax burden in the form of distribution of
resources to the government. The results inditegenhiportance of the analysis of the added
value statement as a management and evaluationamisoh of the wealth generated by the
companies.

Keywords: Statement of Added Value. DVA. Distribution of Wba

1 INTRODUCAO
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Demonstracdo do Valor Adicionado: Como as Empresata B3 Distribuem a Riqueza Gerada? 127

As organizagcOes empresariais vém passando por sds/etransformacdes que
envolvem os cenarios politico, econémico e sogiakste contexto, as empresas sdo afetadas
diretamente, aumentando a busca pela competitiwidapermanéncia no mercado (COSTA
SANTOS; SILVA, 2009). O desafio em se comunicar aomercado, até entdo, vem sendo
resolvido por meio da elaboracéo e divulgacao @asodstracdes contabeis, € por meio das
informacfes contabeis que as necessidades dodossuém sendo atendidas, sejam eles
sécios, acionistas, fornecedores, financiadoresergo, administradores e/ou empregados
(CUNHA; RIBEIRO; SANTOS, 2005).

No contexto brasileiro, destaca-se a Lei 11.6382@@7, que trouxe avancos na
divulgacao de informacfes de carater social, sbekldcer para as Sociedades Andnimas de
Capital Aberto e empresas de grande porte, a adgade elaborar e divulgar a
Demonstracdo do Valor Adicionado (DVA). A DVA eviu®a a riqueza gerada pelas
empresas, bem como a distribuicdo dessa riquezagaoges sociais que contribuiram para a
sua formacao (CPC 09/2009). Os agentes sociaisajbeneficiam do valor adicionado das
empresas sdo: empregados, acionistas, estado rigbwerfinanciadores (VAN STADEN,
2000; WEBB, 2017).

Toda a atividade econdmica que se pretende exedetaima forma ou de outra, sera
tributada e como contribuinte o cidaddo recolheilto, diretamente ao setor publico ou
indiretamente, como quando compra uma mercadogateNcaso o tributo esta calculado e
embutido na nota fiscal emitida pelo comerciantegdal foi comprado o produto, este por
sua vez recolhe o valor dos tributos aos cofrediqngh (ZANATTA; MARONI NETO,
2015). Neste aspecto a andlise da DVA permite ifitsart a distribuicdo da riqueza gerada
para o governo (Federal, Estadual e Municipal).

Neste sentido, a gestdo tributaria torna-se aligenale apoio ao planejamento
estratégico das organizacdes, tendo em vista oosmecusto tributério das atividades
empresariais (VELLO; MARTINEZ, 2014). Para falar gtanejamento tributario, faz-se
necessario conhecer 0s principios constitucioriss) como 0s principios contabeis. No
Brasil, desde a época da colonizacdo portuguesayga tributaria € considerada elevada
(SIQUEIRA; CURY; GOMES, 2011).

A partir da DVA pode-se analisar a distribuicAordpieza gerada pelas empresas,
medida no conceito de valor adicionado, sendo tzadaua partir da diferenca entre o valor de
sua producdo e o dos bens e servicos produzidosepmriros, utilizados no processo de
producdo da empresa (VAN STADEN; VORSTER, 1998).stBlecontexto, surge a
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problematica de pesquisa: Como é realizada aligtfio de valor adicionado pelas empresas
listadas na B3? Dessa forma, objetiva-se compadsstabuicdo de valor adicionado gerado
pelas empresas listadas na B3, a partir da evagiwi da Demonstracdo de Valor
Adicionado.

Justifica-se a relevancia do estudo, ponderanddéAaddmo parte integrante do grupo
de relatérios desenvolvidos pela contabilidadea mtender as necessidades emergentes,
visando principalmente evidenciar o papel social@apresas, apresentando a riqueza gerada
e distribuida pelas organizacdes, tanto para ogbomdores e acionistas, quanto para o
governo e terceiros, visando demonstrar para @dade a funcdo positiva das entidades na
criacao de valor para a comunidade (COSENZA, 2003).

O artigo esta organizado em cinco secdes, nesesaqn-se a introducdo, onde
encontra-se a problematica e o objetivo desseoafig secdo dois encontra-se a revisado da
literatura, abordando a DVA e a forma de distrifaicle riqueza. Na terceira se¢ao apresenta-
se a metodologia. Na quarta secdo apresenta-sél@eados dados. Na quinta secéo

apresentam-se as conclusdes, juntamente com segest@ pesquisas futuras.

2 REFERENCIAL TEORICO

Nesta secéo apresenta-se a revisdo da literabhoedaando os conceitos referentes a
Demonstracdo do Valor Adicionado e o contexto dgac&ibutaria na distribuicdo de riqueza

das organizacdes.

2.1 Demonstragéo de Valor Adicionado — DVA

Os meios e as formas de comunicagcédo que a codtdelitem utilizado, para atender
a demanda dos usuérios das informacfes sdo as stemgdes contdbeis. Dentre elas,
destacam-se o Balanco Patrimonial, a DemonstragiioReésultados do Exercicio, as
Demonstracdes de Fluxos de Caixa, a DemonstragMdi&acdes do Patriménio Liquido, a
Demonstracdo do Valor Adicionado e as Notas Exiiias (COSTA; GUIMARAES;
MELLO, 2013).

A DVA surgiu por influéncia da Franca e da Alemant@mo forma de mensuracao
da participacdo da empresa no contexto socialdabhdo um conceito puramente econdémico,
evidenciando quanto de valor a empresa agregatéusaseu processo produtivo, ampliando
assim os horizontes de seus usuarios (SILVA; SOUWRRAVA, 2013). Foi na década de 70,
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na Europa especialmente, que a DVA passou a senlrecida como uma das ferramentas
centrais para a divulgacéo de informacdes tidasoc@bevantes para a sociedade (CUNHA;
RIBEIRO; SANTOS, 2005).

A DVA é um demonstrativo contabil que tem por fidatle evidenciar a riqueza que
foi gerada pela empresa em um periodo e a forma aanfoi distribuida, entre diversos
setores envolvidos no processo (ABDALLAH; ISMAILQZ7). No Brasil, com a aprovacgéo
da Lei 11.638/2007, a DVA passou a ser obrigatdaia as companhias de capital aberto e
empresas de grande porte (SCHAFER; KONRATH; FERREIR)16). A DVA permite,
além da identificacdo da riqueza gerada exclusintengela empresa, a identificacdo daquela
riqueza recebida em transferéncia, apresentanda am mapeamento da distribuicdo dessas
riquezas aos seus diversos beneficiarios, ideamtifis em quatro grupos: empregados,
governo, financiadores externos e socios ou adamifCUNHA; RIBEIRO; SANTOS,
2005).

Em 2009, o Comité de Pronunciamentos Contabeis J@pP@vou o Pronunciamento
Técnico CPC 09 — Demonstracdo do Valor Adicionamion o objetivo de regulamentar a
forma de sua apresentacéo, sendo a adocao destmgisonento exigida por diversos 6rgaos
reguladores, tais como a Comissdao de Valores Moo (CVM), Agéncia Nacional de
Energia Elétrica (ANEEL), Agéncia Nacional de Tiamges Terrestres (ANTT) e Agéncia
Nacional de Saude Suplementar (ANS) (ALMEIDA; SILVZ014).

O CPC 09 (2009, p. 16) indica que os modelos aptades “devem ser entendidos
como indicativos e um maior detalhamento, em nomendior transparéncia, podera ser
utilizado”. Com relacdo a estrutura da DVA, ou s@jaua forma, o CPC 09 (2009) propde
trés modelos: (a) Modelo I: a ser adotado pelaslahdés mercantis (comerciais e industriais)
e prestadoras de servigcos, aplicavel as empresageeat (b) Modelo II: destinado a
instituicbes financeiras bancarias; e (c) Modelb #plicado as seguradoras, conforme
sugerido pela Superintendéncia de Seguros Pri&ilsep).

Conforme o Comité de Pronunciamentos Contabeisymmo da normativa CPC 09
(2009), a entidade deve elaborar a DVA e apredantimo parte integrante das suas
demonstracdes contabeis divulgadas ao final de eadacicio social. A DVA deve
proporcionar aos usuarios das demonstracdes catafmmacoes relativas a riqueza criada
pela entidade em determinado periodo e a forma ¢aimaiquezas foram distribuidas (CPC
09, 2009). De acordo com o CPC 09 (2009), a disgém da riqgueza criada pelas

organizacdes deve ser detalhada da seguinte f@an@essoal e encargos; (b) impostos, taxas
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e contribui¢cdes; (c) juros e aluguéis; (d) jurobreao capital préprio (JCP) e dividendos; (e)
lucros retidos/prejuizos do exercicio.

A partir das informacdes da DVA, pode-se analisdis&ribuicdo da riqueza gerada
pelas empresas, o valor adicionado é calculadetia ga diferenca entre o valor da producéao
e 0 dos bens e servicos produzidos por terceirizados no processo de producédo da
empresa. Possibilitando identificar a geracdo #iliscdo dos recursos de cada entidade
(EVRAERT; RIAHI-BELKAOUI, 1998).

A exemplo de outros relatorios contabeis, destacgee a DVA pode ser utilizada
pelas organiza¢cdes como um instrumento Gtil pg@stio, servindo ndo apenas para cumprir
com as obrigacbes da legislacdo vigente, mas camwiktrativo de apoio e controle ao
processo decisorio, possibilitando o comparativm catras entidades do mesmo segmento,
demonstrando a eficiéncia da geracdo e distribuid@oriquezas (DAGA; KRUGER,;
MAZZIONI, 2015).

2.2 Ostributos e sua participacao na distribuicdo da rigeza pelo governo

No Brasil, de acordo com o Instituto Brasileiro Rlanejamento Tributario (IBPT), a
carga tributéria cresceu significativamente nogn@é anos; entre 2000 a 2010, subiu de
30,03% para 35,04% do Produto Interno Bruto (P@aumento da arrecadagao em 2010 foi
17,80% superior, em relacdo ao ano anterior. Fagsacdbmparativos, de acordo com os dados
da Organization for Economic Co-Operation and Dgwelent (OECD), a carga tributaria nos
Estados Unidos em 2008 foi de 27% do PIB (RECEIESDERAL DO BRASIL, 2010).

Eventualmente, quando as empresas deixam de palgatos, seja por meio de
sonegacoes e fraudes, ou até mesmo por meio dggtanto tributario, o governo deixa de
arrecadar e assim distribuir as riguezas geradas pstidades (VELLO; MARTINEZ, 2014).
Apresenta-se no Quadro 1 os tributos incidentesesalproducéo, vendas ou prestacdo de

servigos no Brasil.

Quadro 1 - Tributos incidentes sobre a producéo, velas e prestacdo de servigcos

Imposto Esfera Incidéncia

ISS Municipal | A LEI 116, DE 31 DE JULHO DE 2003, disp8ebre o Imposto Sobre Servi¢cps
de Qualquer Natureza, de competéncia dos Municiids Distrito Federal, e da
outras providéncias. Incide sobre a prestacao décee dentro do municipiq.
Cada municipio contém sua lei e legislagdo (DOW,720
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ICMS Estadual | O Imposto sobre Operagdes Relativas a CirculagddVidecadorias e sobre
Prestacbes de Servicos de Transporte Interestaglusthtermunicipal e de
Comunicacdo — ICMS (SEFAZ-SC, 2017).

PIS Federal Por meio da Lei Complementar n° 7/1970, foi criad®rograma de Integracdo
Social (PIS). O programa buscava a integracao doresyado do setor privado
com o desenvolvimento da empresa. O PIS é incidtagevendas e prestacéo |de
servicos. Corresponde a 2 (duas) aliquotas fixesire elas sdo 0,65% para o
lucro presumido e 1,65% para o lucro real (RFB,7201

COFINS Federal A COFINS - Contribuicdo para Financiamaat@eguridade Social, foi instituiga
pela Lei Complementar 70 de 30/12/1991. A basealieulo da contribuicéo é ja
totalidade das receitas auferidas pela pessoaddarisendo irrelevante o tipo de
atividade por ela exercida e a classificagdo cdraélotada para as receitas possui
2 (duas) aliquotas fixas que séo 3% para o lucesumnido e 7,6% para o lucfo
real (RFB, 2017).

IPI Federal O Imposto sobre Produtos Industrializados (IPI)né tributo gerado através das
vendas de produtos industrializados pelo contribuiAbrange todos os produtas,
mesmo que com aliquota zero, que sao relacionaddalvela TIPI (RFB, 2017).

IRPJ Federal Sujeitas ao Imposto de Renda Pessoa Juridica, toslosontribuintes pessda
juridica ou equiparados a ela que sdo domiciliadaBrasil. A apuracao do tributo
pode ser entre trés formas, que séo: Lucro RezduRtido e Arbitrado. A aliquota
do IRPJ é fixa a 15% sobre o lucro apurado do intite (RFB, 2017).

CSLL Federal | Também sujeitas a Contribuicdo Social sobre o Ludguido, pessoas juridicas
ou equiparadas que se domiciliam no Brasil. A afigado tributo se da pela
mesma sistematica do IRPJ, o que diferencia éqaaili que é de 9% sobre| o
lucro apurado no exercicio (RFB, 2017).

Fonte: Elaborado pelos autores com base na RFE')201

Observa-se no Quadro 1, que os impostos sdo rdoslmos diferentes regimes
tributarios. No sistema do Simples Nacional, o gbuainte paga apenas uma guia com todos
0sS impostos, como se fosse um “pacotdo”. No regimeé.ucro Presumido, o contribuinte
recolhe os impostos de forma separada, cada quauanmmespectiva guia. Quando optante
pelo Lucro Real, o que difere sdo as aliquotasirdpsstos e a forma de realizar o calculo,
pois 0s impostos sdo gerados com guias respectivas.

Neste sentido, os contribuintes utilizam o planeain tributario que envolve varios
aspectos no controle de tributos que incidem sabratividades de uma empresa, uma das
mais importantes funcgdes da Contabilidade Tribatéorresponde ao conjunto de atuacdes e
procedimentos operacionais, que podem levar a &eddo Onus tributario (SIQUEIRA;
CURY; GOMES, 2011). Desta maneira, a obrigatoriedda emiss&o da nota fiscal no ato da
realizacdo da operagao garante o registro do pfsduvico e 0s impostos incidentes.
Contudo, se o contribuinte ndo emite a nota fisal se apropria indevidamente do valor do
imposto e ndo 0 repassa aos cofres publicos, oagaba por afetar de modo direto a
distribuicdo de riqueza (SCHAFER; KONRATH; FERREIR2016). Esse procedimento
ilegal dos empresarios € chamado sonegacdo ou rrancbéhecido por evasao fiscal
(ZANATTA; MARONI NETO, 2015).
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Um exemplo é a apuracgéo do PIS e da COFINS, eno th@o presumido é de 0,65%
(PIS) e 3,00% (COFINS) sobre o faturamento bruteadribuinte; pela apuragéo do Lucro
Real o contribuinte recolhe 1,65% (PIS) e 7,60% FO3®), sobre o faturamento bruto,
entretanto o contribuinte tem o direito ao crédits tributos pela aquisicdo de mercadorias
ou matéria-prima. De acordo com o Decreto 3.0002@lele marco de 1999, as empresas
podem optar por uma das trés formas de tributa8#éoples, Lucro Presumido e/ou Lucro
Real (ZANATTA; MARONI NETO, 2015).

O Governo Federal brasileiro implantou, em dezenader@006, o Sistema Integrado
de Recolhimento de Impostos e Contribuicbes dasddinpresas e Empresas de Pequeno
Porte (SIMPLES NACIONAL), alterando e unificando toatamento diferenciado das
empresas enquadradas conforme faturamento. A emppgante recolhe, por meio de guia
Gnica, todos os impostos e contribuicbes devidasdusive estaduais (ICMS) e municipais
(ISS), calculados por meio de tabelas de aliquetgmecificas baseadas no faturamento
(BARROS; SOUZA, 2008).

Tendo como limite maximo o faturamento de R$ 4&héek, a empresa podera optar
pela tributacdo Lucro Presumido, quando se presjuaea empresa, conforme sua atividade
econbmica, tem uma porcentagem pré-fixada pelaif@ae€ederal, que sera o seu lucro, e
sobre esse valor serdo calculados o IRPJ, o adicm IRPJ e a CSLL (ZANATTA,
MARONI NETO, 2015). Na sistemética do Lucro Realriautacdo é feita levando-se em
conta o lucro realmente apurado em um exercican@iairo. A vantagem proporcionada por
esse sistema para a empresa € que, se em determoatknto 0s custos e despesas forem
iguais as vendas, a empresa nao terd impostosoklnee¢ZANATTA; MARONI NETO,
2015).

Santos e Hashimoto (2003) evidenciaram aspectosdguem ser considerados na
elaboracdo e andlise da DVA, destacando a cargatdria suportada pelas empresas. A
pesquisa foi realizada no periodo de 1996 a 2@fh, X017 empresas atuantes no Brasil. Os
resultados evidenciaram que a carga tributariarsage pelas empresas € bastante superior
aquela divulgada pelas entidades governamentais esjsetores produtivos da economia séo
mais tributados do que, por exemplo, o setor bamcar

O estudo de Bispo, Calijuri e Lima (2009) investiga relacdo existente entre o
tamanho das empresas, medido pela Receita de Vemdassalor destinado ao governo,
apresentado na DVA. O estudo teve como amostra&d®lesas de varios setores, no periodo
de 2001 a 2005. Por meio de testes de médias, atamash que existem diferencas
significativas entre a carga tributéria e o tamaddw® empresas.
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A pesquisa de Cunha, Ribeiro e Santos (2005) analemostra de 416 empresas que
apresentaram a DVA no periodo de 2000 a 2003. Qsdtados indicaram que 0 governo,
através dos impostos recolhidos pelas empresappoau primeiro lugar na distribuicdo da
riqueza criada pelas entidades. De forma geratdlise evidencia a participacdo do governo
por meio da carga tributéria, o que exige das esagreais esforco para a geracao de riqueza
ao capital proprio e na remuneracao dos colabogador

O estudo de Costa, Guimaraes e Mello (2013) eviderms beneficios gerados pela
obrigatoriedade de publicacdo da DVA para as eraprgae foram afetadas pela aprovacao
da Lei 11.638/2007, que incluiu a DVA como uma destacdo contébil obrigatoria a ser
publicada. No desenvolvimento, foram indicados edns, caracteristicas, a forma de
elaboracdo e de utilizacdo da DVA como instrumetéo andlise e comparacdo entre
empresas. Esse fator procurou facilitar o entenalionéesta demonstracdo e sua insercao
como uma fonte de informacgdes para os usuariomftasacdes contabeis.

Schafer, Konrath e Ferreira (2016) contribuem caengética a partir da identificacao
do comportamento dos custos tributarios suportgoidas empresas do setor de energia
elétrica, atuantes na BM&FBOVESPA frente a variagdanontante da riqueza gerada. Foi
observado que tanto o custo tributario, quantoloralicionado pelas empresas elevaram-se,
em termos absolutos. Nos anos de 2010 e 2012, eraando custo tributario médio foi
superior a propor¢cdo do valor adicionado geraddicamdo a elevacdo da carga tributéria
suportada pelas empresas do setor elétrico. OHawesl demonstram que as empresas do
setor elétrico tém custo tributario acima da méthacarga tributaria nacional, bem como
evidenciam a elevada carga tributaria evidenciadta gpresentacéo da DVA.

De forma geral, verifica-se a importancia da wig@o da DVA como instrumento
gerencial, além do atendido em relacdo as exigéni@avidenciacdo por parte das empresas
de capital aberto e de grande porte, em atendingeritei 11.638/2007 e ao CPC 09. As
informacgdes podem contribuir com a analise e geft8mrganizacdes em relagdo a geragéo e
distribuicdo da riqueza, proporcionando discuss@esca da relacdo entre a distribuicdo da

riqueza aos colaboradores, governo, capital pra@pde terceiros.

3 METODOLOGIA

O estudo se caracteriza quanto aos objetivos casqupsa descritiva, quanto aos

procedimentos € documental e em relacdo a aborddggmoblema é de cunho quantitativo.
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Quanto aos objetivos, a pesquisa denomina-se ceswritiva, Gil (1999) destaca que
a pesquisa descritiva se preocupa em observar, fafgistra-los, analisa-los, classifica-los e
interpreta-los, e o pesquisador ndo interfere néegundo Raupp e Beuren (2004), varios
estudos utilizam a pesquisa descritiva para anélidescricdo de problemas de pesquisa na
area contabil, por exemplo relacionadas as cafsiiters proprias da profissao contabil em
instrumentos contabeis utilizados na gestdo desnaacdes. No entanto, segundo Trivifios
(1987), o método descritivo exige do pesquisadomn walimitacdo precisa de técnicas,
métodos, modelos e teorias que orientardo a celetterpretacdo de dados, cujo objetivo é
conferir validade cientifica a pesquisa.

Gil (1999, p.66) salienta que “a pesquisa docunhesdgavale de materiais que nao
receberam ainda um tratamento analitico, ou quéaaomodem ser reelaborados de acordo
com os objetivos de pesquisa”. A pesquisa docurh@ude integrar o rol de pesquisas
utilizadas em um mesmo estudo ou caracterizar4s® apunico delineamento utilizado para
tal. Richardson (1999) destaca que a pesquisa dotalrse vale de materiais que ainda néo
receberam nenhuma analise aprofundada. Esse tipmestpiisa visa selecionar, tratar e
interpretar a informacéao bruta, buscando extrda digum sentido e introduzir algum valor,
podendo contribuir com a comunidade cientifica ra fle que outros possam voltar a
desempenhar futuramente o mesmo papel.

Em relacdo a abordagem do problema, a pesquisaéntie quantitativo, pelo fato de
utilizar informacgGes numéricas e estatisticas. Raupeuren (2004) afirmam que a pesquisa
quantitativa € definida por meio de instrumentdatésticos, tanto na coleta quanto na analise
de dados. A pesquisa possui como populagéo as saspistadas na B3, e a amostra final €
composta por 255 empresas dos seguintes setores:ingkistriais, consumo ciclico e
consumo nao-ciclico, que dispunham de informacGesca da DVA de 2017 e 2018, bem
como foram excluidas da amostra as empresas gapresentavam como outliers em relacéo
as demais empresas do seu setor de analise. Aea@s dados foi organizada de forma
comparativa entre nove setores de empresas, sprimng Industriais, (i) consumo ciclico,
(iif) consumo nao ciclico, (iv) materiais basic@s) petrdleo, gas e combustivel, (vi) saude,
(vii) Tecnologia da Informacéao, (viii) telecomungéees e (iv) utilidade publica.

Os dados foram coletados a partir da DVA (de cad@resa), apresentada nas
publicacdes disponiveis no sitio da B3. Por mei®WA, foram analisados os percentuais de
tributos recolhidos, os percentuais do valor refierea salarios e encargos, capital de
terceiros, capital proprio e o percentual de ouaderes, com relacédo a riqueza gerada pelas

empresas listadas na B3. A coleta de dados foizaelsl no periodo de novembro/2019 e
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fevereiro/2020, com base nas publicagcfes de 20p@riddo abrangido pela analise refere-se
as informacdes de 2017 e 2018. As informagfesaddstsao organizadas em Tabelas.

4 RESULTADOS E DISCUSSAO

As empresas, cujos demonstrativos foram analisadmsaquelas que pertencem aos
setores: bens-industriais, consumo ciclico, consn&wciclico, materiais basicos, petréleo e
biocombustiveis, saude, tecnologia da informacé@lecomunicacées e, por fim, utilidade
publica. Na Tabela 1 representam-se as empresasetts de bens industriais que
correspondem aos segmentos como: construcdo pesagamharia consultiva, produtos para
construcdo, armas e munic¢des, material rodoviéxploracdo de rodovias, transporte aéreo,

transporte ferroviario, transporte rodoviario, etc.

Tabela 01 - Bens Industriais

ggzgfi?iva D\i/:tlrci)g:}r Valor Pessoal Valor Governo Va_II(_)errieCi:r::\)ps)ital Va::(,)rrécplﬁgital (\)ﬁlr%rs

Minimo 9.984 473§ - 18.34¢ 551 - 1.052.574 - 19.959
Maximo 7.919.493 3.557.05] 1.534.69¢ 3.944.81] 1.637.44] 10.195
Média 1.056.554 325.32] 222.25 439.21 69.831 - 1.639
Mediana 484.491 115.40¢8 103.40 113.56 4.846
Desvio Padrao 1.710.687 592.97] 336.50 806.37 361.11¢ 16.089
Total 64.449.769  19.844.91f 13.557.67 26.792.01 4.260.077 - 4.918
Distribuicéio % 100% 30,799 21,049 41,579 6,61% - 0,01%

Fonte: Dados da pesquisa (2020).

Na Tabela 1 pode-se observar, de forma geral, ar vainimo distribuido entre as
empresas, o0 valor maximo de valor adicionado, aianéd mediana e o desvio padrdo
identificado. No setor de bens industriais, o vatial a distribuir deste setor totalizou 64
bilhdes, assim dividos no valor distribuido comsoed, governo, capital de terceiros, capital
proprio e outros valores. Neste setor encontraawdedo 61 empresas.

A Tabela 1 contempla o valor adicionado a distrilmuia distribuicdo de valor com
pessoal, valor ao governo (tributos), valor a edié terceiros, valor capital préprio e outros
valores. Os valores das colunas sdo apresentadoseais (R$) com sua respectiva

porcentagem (%), permitindo verificar-se que aigipecao de pessoal representou em média

OSH0)
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30,79% do valor distribuido; o governo tem 21,04% e/alor de capital de terceiros

representou 41,57%, enquanto o capital propriddéaapenas 6,61%.

Na Tabela 02 apresenta-se o0 setor consumo ciglimsdo empresas dos segmentos:

automoveis e motocicletas, eletrodomésticos, tecidmlificacdes, hotelaria, restaurante,

vestuario, méveis, brinquedos, jogos, etc.

Tabela 02 - Consumo Ciclico

ggzgfi?iva D\ilstlr(i)t:ua}r F}’e asls(,)cr)al Valor Governo Va_Ilt_)errieCi:rerJital VaIF())rréCp‘re}gital Valor outros

Minimo 2.482 327 - 304.06] 437 - 485.901 - 418.361
Maximo 191.218.849 83.823.99¢ 47.366.66 21.387.57f 38.640.61( 125.092
Média 4.214.094 1.787.684 1.014.68( 673.49 741.881 - 36.592
Mediana 535.530 185.771 107.41 162.05 18.44§ 4.494
Desvio Padrdo | 24.585.925 10.782.367 6.095.66 2.777.65 4.985.20¢ 193.456
Total 252.845.631107.261.107 60.881.16 40.409.72y 44.513.199 - 219.554
Distribuicédo % 100% 42,429 24,08% 15,989 17,60% - 0,09%

Fonte: Dados da pesquisa (2020).

Observa-se na Tabela 02, acerca do setor de coneigtied, sendo que a maior

distribuicdo ficou por conta do pessoal com 42,4#8tribuidos, seguido pelo governo com
24,08%, a distribuicdo para o capital proprio &dg0%, para o capital de terceiros 15,98%

e por fim outros valores com 0,09% da riquezaibisitla. S&o ao todo 60 empresas no setor

de consumo ciclico.

Apresenta-se na Tabela 03 o setor consumo naocegittitalizando 19 empresas que

sdo dos segmentos: agricultura, acgucar, alcoahealios, carnes e derivados, cervejas,

refrigerantes, produtos de uso pessoal, etc.

Tabela 03 - Consumo Nao-Ciclico

gzzgfi?iva D\i/glr(i)l;uailr Pveaslg(;al Valor Governo Va!?errieci:rizital Va:;)rré(;ﬁgital Valor outros

Minimo 19.044 18.186 1.53¢ 1.40§- 1.076.00( 313.095

Maximo 42.808.44¢4 19.500.411 21.383.68 12.078.83] 13.083.39] 313.095

Média 6.472.9971 2.076.264 1.764.59 1.874.85 740.80¢ 313.095

Mediana 2.039.519 577.672 152.91¢ 535.89 44.27( 313.095

Desvio Padrdo | 11.865.093 4.470.595 4.857.51] 2.974.73 3.026.21¢ -
(OISI6)
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Total

122.986.947

39.449.024

33.527.37

35.622.14

14.075.31(

313.095

Distribuicdo %

100%

32,089

27,269

28,969

11,449

0,25%

Fonte: Dados da pesquisa (2020).

Observa-se na Tabela 03, os valores distribuidopessoal, governo e a capital de

terceiros sao aproximados: pessoal com 32,08%,rgove7,26% e a capital de terceiros

28,96%. Observa-se que a diferenga menor do cgpdptio com 11,44%.

Tabela 04 — Materiais Basicos

ggzgfi?iva D\i/silr(i)tctﬁr P\/eéZl;)cr)al Valor Governo Va.llf)érie(i:rizital Va::()):écngital Valor outros

Minimo 10.951 5.449§ - 89.90¢ - 10.047.417- 373.16¢ - 3.218.311
Maximo 27.789.379 7.699.59( 14.401.86 4.258.417 13.296.49¢ 2.438.838
Média 3.110.561 1.086.072 1.138.12 110.62] 922.469 - 581.976
Mediana 927.001 203.827 146.38 74.16] 26.22¢1 83.999
Desvio Padrdo | 5.795.970 2.049.33f 2.881.24 2.391.63 2.692.317 2.451.287
Total 77.764.019 27.151.81( 28.453.01 2.765.54{ 23.061.62¢ - 2.909.881
Distribuicéo % 100% 34,92% 36,599 3,56% 29,669 - 3,74%

Fonte: Dados da pesquisa (2020).

O setor de materiais basicos possui um total deeripresas, cujos dados estdo

apresentados na Tabela 04. Percebe-se que o mblogéwistribuido ao governo, seguido do

pessoal, capital proprio, capital terceiros e autralores. Diante dessa Tabela, observa-se

como a carga tributaria € elevada no respectivar.sAtdistribuicdo de valor ao governo é

superior ao valor distribuido aos demais. Obseevass tabela que 36,59% foi ao governo,

34,92% ao pessoal, 29,66% ao capital proprio eap@/56% a capital de terceiros.

Tabela 05 — Petréleo, gas e biocombustiveis

gzzgfi?iva D\ilglr(i)kzlf}r P\gaslgtgal Valor Governo Va!?errieci:rizital Va:;)rrégﬁgital Valor outros
Minimo 400.222 55.247 - 36.577 16.78¢ - 13.045.00( - 35.262
Maximo 193.445.00( 34.477.000  105.747.00 66.266.00 1.570.619 - 35.262
Média 41.408.290| 7.356.595 21.777.264 14.259.231 - 1.977.753 - 35.262
Mediana 5.791.240 387.130 1.426.324 1.473.48] 152.89¢ - 35.262
(OISI6)
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Desvio Padréo | 85.034.248| 15.176.997 46.946.044 29.087.49] 6.227.68¢ -

Total 207.041.448 36.782.977 108.886.33¢ 71.296.16] - 9.888.764 - 35.262

Distribui¢éo % 100% 17,77% 52,599 34,449 - 4,78% - 0,02%

Fonte: Dados da pesquisa (2020).

Observa-se na Tabela 05, a qual pertence o setpetdideo, gas e biocombustiveis,
que é o setor com a menor quantidade de empresadals, apenas 5 empresas. E visivel o
desiquilibrio de distribuicdo de valores. Mais datawe do valor distribuido é em favor do
governo, ou seja, tributos ao fisco. Com 52,59%idisido ao governo, 34,44% distribuidos
a capital de terceiros e 17,77% para pessoal.

A Tabela 6 é representada por 11 empresas que fsaegendo setor de saude, como

exemplo Baumer, Cremer, Dimed, Odontoprev, Raia@sibgentre outras.

Tabela 06 - Saude

Analise

Descritiva \(alqr a Valor Valor Governo Valor aC_:apitaI VanrIquitaI Valor outros
Distribuir Pessoal Terceiros Préprio
Minimo 400.222 55.242 - 36.572 16.78% - 13.045.00(¢ - 35.262
Maximo 193.445.00( 34.477.000 105.747.00 66.266.00 1.570.61§ - 35.262
Média 41.408.290| 7.356.595 21.777.26% 14.259.231- 1.977.753 - 35.262
Mediana 5.791.240 387.130 1.426.32} 1.473.48] 152.894 - 35.262
Desvio Padrédo | 85.034.248| 15.176.997 46.946.04 29.087.49] 6.227.688 -
Total 207.041.448 36.782.977 108.886.33 71.296.16]- 9.888.764 - 35.262
Distribuicdo % 100% 17,77% 52,599 34,44% - 4,78% - 0,03%

Fonte: Dados da pesquisa (2020).

Observa-se na Tabela 6 que o maior valor distribtadpelo valor do Governo, com
52,59% e 34,19%, seqguido pelo capital de tercetas 34,44%; valor de pessoal com
17,77%, valor a capital proprio com 4,78% e por dutros valores de 0,03%.

Tabela 07 — Tecnologia da Informacao

Analise . .

Descritiva ‘.’a"?r? Valor Valor Governo Valora(_:apnal Vanr}Ca!pnaI Valor outros
Distribuir Pessoal Terceiros Proprio

Minimo 88.467 60.419 14.27 5.48 8.28 -
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Maximo 25.469.882 6.026.16§ 13.097.07 2.581.32 3.765.314 -
Média 5.617.720 1.461.21% 2.743.71 612.14 800.641 -
Mediana 587.770 234.239 151.36 150.071 68.50] -
Desvio Padréo | 11.110.061 2.570.723 5.789.07 1.106.48] 1.658.34¢ -
Total 28.088.599 7.306.06( 13.718.58 3.060.74¢ 4.003.204 -
Distribui¢éo % 100% 26,019 48,849 10,909 14,259 -

Fonte: Dados da pesquisa (2020).

Os dados apresentados na Tabela 07 s&o do sefecdelogia da Informacgao. Das 5
empresas do setor de TI, duas sdo do segmentordedna e trés sdo do segmento de
software. Observa-se em mais um setor a elevadm @iy valor distribuido ao governo.
Nesse setor estdo empresas como ltautec e Pdsitinebwvare) e as empresas Senior, Quality,

Linx (software). Percebe-se que a distribuicao alorvadicionado para o governo representa

48,84% da riqueza gerada, enquanto pessoal 26,048tal proprio 14,25% e capital a

terceiros com 10,90%.

A Tabela 08 contempla o setor de telecomunicagies,abrangéncia de 5 empresas,

sendo a Oi, Telefonica, Tim, Telec e Algar.

Tabela 08 — Telecomunicacdes

Minimo 2.242.406 827.401 867.46¢ 303.271 - 7.121.114 - 1.082
Maximo 32.442.327 4.328.985 17.455.20¢ 8.927.65] 4.085.247 2.716
Média 15.787.242 2.145.363 9.324.144 4.842.52] - 525.197 817
Mediana 14.232.117 1.712.533 9.486.95 5.069.57 467.544 817
Desvio Padréo | 12.533.6771 1.657.241 6.982.80 3.737.91 4.722.054 2.686
Total 63.148.9671 8.581.457 37.296.57] 19.370.09] - 2.100.787% 1.634
Distribuic&do % 100% 13,59% 59,06% 30,67% -3,33% 0,00%

Fonte: Dados da pesquisa (2020).

Como demonstra a Tabela 08, o maior valor distlibbd para o governo, o valor é
acima da metade de toda riqueza. Sao 59,06% dezediistribuidos ao governo. Seguindo
pela ordem de valores, capital de terceiros cori730,da riqueza distribuidos, seguido por

pessoal com 13,59% e finalizando com capital poopom valor negativo.

OSH0)
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Os resultados corroboram com os achados de BisggurCe Lima (2009), os quais
constataram que existem diferencas significativatseeas cargas tributarias dos diversos
tamanhos de empresas. Embora os resultados ponébsdirecionam as diferencas, ou seja,
nao especificam se as maiores cargas tributarmsgdortadas pelas maiores ou menores
empresas, pode-se constatar a relevancia da digithda riqueza para o governo entre os
setores analisados.

Schafer, Konrath e Ferreira (2016) identificaramc@mportamento dos custos
tributarios suportados pelas empresas do setor wergia elétrica atuantes na
BM&FBOVESPA frente a variagdo do montante da rigugerada. Os resultados indicam
que as empresas com maior geragdo de riqueza mstgensas a terem menores custos
tributarios, do que as empresas que geram meneszegqAlém disso, que as empresas do
setor elétrico tém custo tributario médio acimacdaga tributaria média nacional. Estes
resultados também coadunam com a analise realizada.

Com 65 empresas, a Tabela 09 conclui os setoresnaaesas da B3; ela apresenta o
setor de utilidade publica que aloca empresas elgmentos de agua e saneamento, energia

elétrica e gas, como por exemplo, empresas comelCGplesc, Casan, Eletrobras, entre

outras.
Tabela 09 — Utilidade Publica

Andlise . .

Minimo 3.137 2.397 - 2.25§ - 39.38] -  527.179 - 53.798
Méaximo 43.633.371 6.548.572 16.199.40" 17.372.11 4.949.33/ 645.586
Média 4259217  451.649 2.460.64 924.32 394.721 120.750
Mediana 2.434.620  167.426 1.215.26 425.40 154.55¢ 43.103
Desvio Padrdo | 6.326.95  900.651 3.290.81 2.257.09 861.70" 178.958
Total 276.849.09( 29.357.164  159.942.13] 60.081.291 25.657.24]  1.811.252
Distribuic&o % 100% 10,60% 57,779 21,709 9,279 0,65%

Fonte: Dados da pesquisa (2020).

Observa-se na Tabela 09 a alta distribuicdo aorgoyse comparada a Tabela 08 que
€ de Telecomunicacdes, e a Tabela 05 - das empdesasmbustiveis, segmentos cuja

distribuicdo de riqueza ao governo € superior a 88%queza distribuida. Este setor possui 0

OSH0)
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maior valor a distribuir de geracao de riqueza elacéo aos demais setores (nha somatoria do
valor liquido a distribuir), destacando sua relei@m®condmica, inclusive para o governo que
recebe a distribuicdo da riqueza.

Cunha, Ribeiro e Santos (2005) avaliaram o podefet&cdo representado pela DVA.
Ao concluir o estudo, eles afirmam que os indicagdaetirados da DVA se constituem em
um excelente avaliador para a distribuicdo da ggua disposicdo da sociedade. Corroboram
com os resultados a pesquisa de Santos e Hash{2@fi8), na qual constatam que a carga
tributaria das empresas € bastante superior adivellgada pelas entidades governamentais e
gue os setores produtivos da economia sdo muite tniautados do que, por exemplo, o setor
bancario. Costa, Guimardes e Mello (2013) apresmntabeneficios gerados pela
obrigatoriedade da publicacdo da DVA. Tiveram ponatusdo que alguns dos principais
beneficios foram o aumento das informacdes cordAbwalices extraidos da DVA auxiliardo
os administradores na tomada de decisoes.

Por meio do Grafico 1, pode-se verificar a disiigia da carga tributaria brasileira

entre os segmentos das empresas da amostra.

Gréfico 1- Distribuicdo do valor adicionado por segiento
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Fonte: Dados da pesquisa.

No Gréfico 1 observa-se a variacdo de 21,04% a6%®,0e distribuicdo de riqueza
gerada para o governo; entre 10,60% a 42,42% paEedbaradores; a distribuicdo para
terceiros teve variacdo de 3,56% a 41,57%; e a nuswibuicdo de riqueza é referente ao
capital proprio, com variacdo de -4,78% a 29,66%s Netores de utilidade publica,
telecomunicacgdes, tecnologia da informacédo e metyd@ valor adicionado para o governo é
superior a 48% da riqueza gerada.

De forma geral, o estudo evidencia a relevanciBA como instrumento de analise
da geracdo e distribuicdo de riqueza, bem comoifgaedca entre a distribuicdo pelas

empresas, de acordo com o segmento analisado.

5 CONSIDERACOES FINAIS

Com o objetivo comparar a distribuicdo de valorcatiado gerado pelas empresas
listadas na B3, o desenvolvimento desse artigo iparmobretudo, uma discussao sobre a
elaboracéo e apresentacao da Demonstracdo doAgitonado.

A DVA evidencia-se como relatorio de utilidade véncia, dentro do novo contexto
socioecon6mico empresarial. A partir da DVA é passanalisar a distribuicdo da riqueza
gerada pelas empresas, medida no conceito de adiconado, permitindo a comparagao
entre a geracao e distribuicdo da riqueza gerada.

A andlise realizada considerou as DVAs de 255 esagrdistadas na B3, que
publicaram suas demonstracdes contdbeis referar2847 e 2018. Depois de coletados os
dados e tabulados em uma planilha eletrénica, geacee a sua andlise, tendo como
referéncia o0 modelo de DVA estabelecido pelo Promumento Técnico CPC 09 para as
empresas em geral.

A analise da pesquisa realizada demonstra querébdigdo de riqueza tem variacao
de 21,04% a 59,06% para o governo; 10,60% a 42pEt%colaboradores; 3,56% a 41,57%
para capital de terceiros; -4,78% a 29,66% paramtal proprio e, por fim, a riqueza
distribuida a outros valores que seriam sobrasy vajiacdo ficou de -3,74% a 0,25%.
Destacando-se a relevancia da comparacgao ents&riaulcéo da riqueza.

A elaboracéo das demonstracdes contdbeis, comofa [idde ser a oportunidade que
a contabilidade tem para mostrar seu alcance @etgiglade aos diversos usuarios. O estudo
evidencia que, quando utilizada, a DVA pode ser tontge de informagcdo complementar ao

Rev. FSA, Teresina, v. 17, n. 10, artp. 125-146, out. 2020 www4.fsanet.cofredista 0SS



Demonstragéo do Valor Adicionado: Como as Empresata B3 Distribuem a Riqueza Gerada? 143

processo de analise contabil, permitindo a comgé®edos beneficios gerados e seus efeitos
nas atividades empresariais. De forma critica, dissnda DVA resgata o questionamento
acerca da elevada carga tributaria brasileira, lbemo do seu impacto nas atividades
econdmicas, medida pela distribuicdo da riqueza pa@overno em relacéo aos colaboradores
e investidores.

Para novas pesquisas sugere-se uma maior quantidagimpresas e a ampliacao do
periodo temporal de analise, visando a comparagsioedultados e a justificativa da variacao
da distribuicdo da riqueza gerada, inclusive aismatla distribuicdo da riqueza entre

empresas de portes diferentes.
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