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RESUMO

Com o intuito de colaborar para o aperfeicoametcamunicacdo entre os preparadores,
reguladores e usuarios da informacao contabil, nesemte estudo objetivou-se discutir as
contribuicbes que a teoria da comunicacao podertqaara o ambiente de evidenciacdo de
informacgBes financeiras. O estudo apresenta caistatas proprias de um ensaio teorico,
pois analisa de forma conjunta pecas teoricas agpamuma perspectiva de integracdo. A
discusséo acerca das dimensdes técnica, semamptiagreatica da comunicacao aplicadas ao
ambiente de evidenciacdo contabil contribui panaracesso de reducdo da assimetria da
informacg&o e desenvolvimento do mercado de capikareflexdo proposta pode contribuir
para a atuacdo dos Orgaos responsaveis pela noag#ati contabil no pais e reguladores da
divulgacao financeira, além de se promover o olgedo International Accounting Standards
Board (IASB)de melhorar a comunicacéo entre os elos da cadedgidenciacao.

Palavras-chave: Teoria da Comunicacédo. Evidenci&a@atabilidade. Ensaio Tedrico.
ABSTRACT

In order to collaborate for the improvement of commication between the financial
statements preparers, regulators and users of @imegunformation, this study aimed to
discuss the contributions that the communicatia@oith can bring to the financial reporting
disclosure environment. The study shows charatt=i®f a theoretical essay, because it
analyzes together separate theoretical pieces imtagration perspective. The discussion
about the technical, semantic and pragmatic dimessbf communication applied to the
accounting disclosure environment contributes te firocess of reducing information
asymmetry and capital market development. The @megaeflection can contribute to the
performance of the bodies responsible for accogrdtandards in the country and regulators
of financial disclosure, in addition to promotirtgetobjective of thénternational Accounting
Standards Board (IASB) to improve communicatiomieein the links in the disclosure chain.

Keywords: Communication Theory. Disclosure. Accangt Theoretical Essay.
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1 INTRODUCAO

E um consenso na literatura que a funcdo basic€aldabilidade se traduz em
comunicacao, tendo em vista que sua missao é fidantimensurar e comunicar 0s eventos
que afetam o patrimonio das entidades (DIAS FILHHIBKAGAWA, 2001). Portanto,
segundo Killian (2010), a Contabilidade compreeunde processo de comunicacao que faz
uso da linguagem dos negécios.

Para Dias Filho e Nakagawa (2001), os elementdBedaa da Comunicacdo podem
ser atribuidos ao sistema contabil pela analogigugeos eventos econdmicos sdo as fontes
bésicas da informacao contébil. Os contadorestensmissores dos eventos codificam-na e
transmitem-na nos relatérios contabeis, que sesiaanal basico desse tipo de comunicacgéao.
Porém o processo de comunicacdo sO se concretiza smnente se, 0 USUArio consegue
compreender a extensao da mensagem (ILUFI, 20Gf3saNperspectiva, entende-se que a
boa comunicacdo pode favorecer o clima de confisergae a empresa e 0s usuarios
(GALLON; BEUREN; HEIN, 2008; LEVITT, 1998).

Nesse sentido, a questdo que norteou a pesquisdefajue forma a teoria da
comunicacdo pode contribuir para o ambiente de ev&hciagdo de informagdes
financeiras? Destaca-se a importancia de estudos que contrilpga o debate sobre a
divulgacdo de informacdes por parte das empresas goapel central da ciéncia da
contabilidade.

A evidenciacao contabil esta diretamente relaciaraal principal papel atribuido a
Contabilidade, qual seja, prover aos usuarios easeinformacdes relevantes para a tomada
de decisdo (BEAVER, 1998). Para ludicibus (200@bjetivo da Contabilidade é apresentar
informacéo qualitativa e quantitativa de maneirdeonda, deixando o0 menos possivel
omitido das demonstra¢cdes formais, a fim de prapizina base adequada de informacéo.

Para compreender a divulgagdo contébil, Verrec@i@l) propde categorias para o
que denominou de *“Teoria ddisclosure”, que pode ser baseada em associagao,
discricionariedade e eficiéncia. A evidenciacaotébih inclui a divulgacdo de informacdes
nas demonstracdes financeiras e em documentos eompiares, como fatos relevantes e
notas explicativas.

O apelo por melhoria na comunicacdo dos relataawgabeis foi registrado em um
forum de discussdo promovido peloternational Accounting Standards BoaftASB),
denominado Financial Reporting Disclosufe em 2013, quando os investidores insistiram

que as informacbes valiosas sdo, muitas vezestadesl por divulgacbes padronizadas.
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Motivado por esse forum, em novembro de 2018\ 3B publicou um documento no qual é
apresentada a agenda de trabalhd@dard para os anos de 2017 a 2021. Nesse periodo, 0
foco € melhorar a comunicacdo com o usuario, coharopara a apresentacdo e o
agrupamento das informacdes. I®SB reconheceu que as informacfes atuais, inclusive
aguelas baseadas nas normas do proprio 6rgao,sté@m @imprindo requisitos basicos de
comunicacdo. O numero de informagdes € elevado idezna falta de compreensibilidade
afasta o usuario (INTERNATIONAL ACCOUNTING STANDARD BOARD - IASB,
2016).

Considerando a questédo-problema levantada, a ges¢eim como objetivo geral
discutir as contribuicbes que a teoria da comudwmagode trazer para 0 ambiente de
evidenciac&o contabil, por meio da revisdo daditen nacional e internacional. Diante desse
cenario marcado pela problematica no processo aeurmicacdo contabil, a pesquisa
cientifica ganha relevancia, ja que tem o intugadntribuir para o entendimento pratico e/ou
discutir teoricamente seus impactos na sociedad® enercado. A justificativa para o
desenvolvimento da pesquisa foi embasada em ostde atualidade e relevancia econdémica.

A relevancia econémica do tema decorre da recot@ieéonportancia atribuida as
informacgdes financeiras divulgadas pelas companliaspasso que representam subsidio
fundamental para investidores avaliarem o poten@@rno diante de oportunidades de
investimentos &x-ant@, monitoramento do capital comprometidex{pos}, concessdes de
crédito, dentre outros usos. Ademais, € precis@manip risco das informacdes financeiras
tornarem-se compreensiveis para apenas um pequapo de profissionais de elite do
mercado.

O carater original da pesquisa reside em consideaspecto normativo como um elo
importante na cadeia de evidenciacdo, ja que d8taaué, basicamente, regida por um
arcabouco regulatorio de leis e principios geratmaneitos (BR_GAAP).

Além disso, o tema perpassa a atualidade, ja quesenta uma discussao pretendida
pelolASBno Work Plan2017-2021. Conforme anuncio do seu presidentes Hawgervorst,

a prioridade no seu segundo mandatdBétter communication”’pu seja, delineamento de
planos para melhorias na eficacia das comunicdgimseiras.

O estudo sobre disclosurecontribui para uma area de pesquisa que extrapola a
Ciéncia Contabil, ja que abrange temas de Comuimgd€inancas e Economia. Portanto, o

tema do estudo procura atender aos quesitos dalate relevancia e interdisciplinaridade.
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2 REFERENCIAL TEORICO

2.1 Aspectos estruturais do ensaio

Apos esse topico introdutdério em que se apresemtmntextualizacdo e a questdo de
pesquisa, 0 objetivo, as justificativas e contgbes, o estudo se organiza da seguinte forma:
no topico terceiro, Corpo do Ensaio Tedrico, saor@ddos os principais fundamentos
tedricos sobre a relacdo comunicacdo e evidenciagéwabil. Para tal, recorre-se a
abordagem ddisclosure por Verrecchia (2001) e a Teoria da Comunicaca®lgnnon
(1948).

Concomitantemente, analisam-se as discussoes tioweselacionados ao tema, uma
vez que possibilitam interpretacfes tedricas eigasatsobre o fenbmeno da evidenciacdo
contébil. Para visualizar os principais pontos gaastam na presente reflexdo cientifica,
elaborou-se um esquema (Figura 1) que sintetizératera do ensaio.

Figura 1 — Estrutura de analise

—| Fundamentos tedricos da evidenciagao contabilneio
TEORIA da abordagem dDisclosure (Verrecchia, 2001

Fundamentos da Teoria da Comunicacdo (Shannon) 1948
aplicados ao contexto conta

De que forma a teoria da comunicacdo contribui joaf
PROBLEMA >| ambiente de evidenciacdo de informacdes financeiras

\l/ Discutir as contribuicbes que a teoria (a
OBJETIVOS Geral comunicacdo pode trazer para o ambiente | de
evidenciacéo contak

QD

Estratégia de Pesquisa ——>| Ensaio tedrico por meio de pesquisa bibliogréafiga.

v

Contribuicdo

Integracdo entre os elos da cadeia de evidenciagéo
como forma de reduzir assimetria da informa

Fonte: Elaborada pelos autores.

O estudo apresenta caracteristicas proprias densaioeteorico, pois analisa de forma
conjunta correntes teoricas separadas numa pexgpede integracdo. Como ensina
Meneghetti (2011), um ensaio tedrico ndo presuntrapoavacdo empirica baseada em
evidéncias com a utilizacdo de métodos tradiciodaisoleta de dados e aplicacédo de testes

estatisticos. Aléem disso, para Soares, Picolli sa@@nde (2018) o ensaio tedrico independe
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de sistematicidade em sua construgao por poss@raestnutura amorfa. Em resumo, o ensaio
tedrico insere-se na capacidade reflexiva para ceenper a realidade (MENEGHETTI,
2011).

3 RESULTADOS E DISCUSSOES

3.1 Corpo do ensaio teorico

No presente topico, discute-se a estrutura tedriea foi base para a construcao
epistemoldgica proposta. Inicia-se com uma disaussébre a Evidenciacdo Contabil,
trazendo o suporte da abordagembisclosure(Divulgacédo). Considerando a Contabilidade
num contexto informacional, tratou-se da Teoria @amunicacdo numa perspectiva
contributiva para o processo de evidenciacdo dernrdcOes financeiras por parte das

organizagoes.

3.2 Evidenciagéo contabil: conceito e abordagem teca

A evidenciacao, em inglédijsclosure refere-se a divulgacao de informacdes para um
publico estratégico. Na area de financdsclosure pode ser definido como qualquer
comunicacao deliberada, ou informacéo financeitanérica ou qualitativa, requerida ou
voluntaria, por canais formais ou informais (GIBENRICHARDSON; WATERHOUSE,
1990).

O conceito de evidenciacao esta envolvido pele&itm de transparéncia corporativa,
entendido por Bushman, Piotroski e Smith (2003) @womma vasta disponibilidade de
informacgdes especificas sobre a empresa partieigdmtmercado de capitais para usuarios
que estdo fora da companhia. Em sentido amplo,spoxibilidade de informacdes é
considerada um fator determinante da eficiéncia dagsdes de alocacdo de recursos e
crescimento numa economia (BUSHMAN; PIOTROSKI; SMJR003).

Levitt (1998) destaca que o desenvolvimento dacatkr de capitais esta diretamente
relacionado a qualidade das informacgfes e do sastenevidenciagdo. Portanto, “sistemas de
evidenciacdo que possuem padrdes de alta qualidetecem aos investidores confianca e
credibilidade nas demonstracdes financeiras” (LBVITL998, p. 79). Dessa forma, a
relevancia da evidenciagao corporativa surge aareaneio de comunicagao entre a gestao e
os participantes do mercado (HASSAN; MARSTON, 2010)
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A evidenciacao pode ser dividida em dois tiposumaria e obrigatoria. A divulgacao
de informacdes obrigatéria é aquela que se da emadu de determinacBes legais ou
regulamentares (RONEN; YAARI, 2002). Entdo, quantformacdes obrigatorias ndo sao
divulgadas pelos gestores, ha o direito de as Panteressadas ingressarem com acodes
judiciais contra os administradores por omissdou ef@ara exigir a publicacdo das
informacgBes. Por outro lado, a evidenciacdo vohimtd a disponibilizacdo de informacgdes
que extrapolam o que é exigido legalmente, cordigdio-se em uma escolha livre por parte
dos gestores sobre divulgacédo de informacdes adisi{MEEK, ROBERTS; GRAY, 1995;
WATSON; SHRIVES; MARSTON, 2002). Evidéncias em pgsg de Guay, Samuels,
Taylor (2016) mostram que 0s gerentes usam a @igéty voluntaria para mitigar os efeitos
negativos da divulgacéo obrigatoria complexa.

A pesquisa sobre evidenciacdo tem ganhado a prac@opme pesquisadores da area
contabil e tornou-se uma linha de pesquisa de giasttBEUREN; ANGONESE, 2015). Um
tema frequente é a definicAo de uma métrica quelaea extensdo da divulgacdo de
informacdes contabeis (HASSAN; MARSTON, 2010). @ehde divulgacao financeira ndo é
facilmente mensuravel, pois o desenvolvimento pl@agdo de um indice de transparéncia
exigem avaliacao subjetiva do pesquisador (BOTOSIA9/; HEALY; PALEPU, 2001).

Uma questado frequente € o que e o quanto se dewlgat. Salotti e Yamamoto
(2005) consideram a divulgacdo como um processogamd e € possivel examinar 0s
incentivos que 0s gestores tém para reportar irdod@s, sendo que 0s incentivos para
divulgar qualquer informacaamlue-relevansao afetados por custos e beneficios derivados da
divulgagdo (MOHAMED; SCHWIENBACHER, 2016). E sabidue geralmente os gestores
possuem informacdes sobre a empresa cuja divulgeg@e@ obrigatoria e, entdo, ele avalia
em quais circunstancias deve divulgar (VERRECCRZQ1).

Parte dessa questéo foi tratada por Watts e Zimare(1978), ao apresentarem as
bases da Teoria Positiva da Contabilidade. Os esutbgstacam o principio de que os gestores
das empresas maximizam sua utilidade, tendo era wstincentivos para adotar padroes
contabeis que resultem em maior valor das acfespgssuem, ou maiores boénus de
desempenho (WATTS; ZIMMERMAN, 1978).

Baseada em evidéncias empiricas e modelos de eaadNgndos da teoria econémica
para explicar e predizer a realidade, a abordageDistlosureforma-se como um campo de
estudo positivo da Contabilidade (ROVER al., 2012). Salloti e Yamamoto (2005)

comentam que essa “teoria” vem sendo desenvolaiganacionalmente desde a década de
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80, tendo como principal intuito explicar, diante diversas perspectivas, o fenbmeno da
divulgacao de informacdes financeiras.

Entretanto, na literatura sobre evidenciacdo ndisteexxm paradigma central que da
origem a todas as pesquisas posteriores, algo bwmygrado para ser chamado de Teoria
(VERRECCHIA, 2001). Para o autor, a composicaolataditeratura dalisclosurepoderia
ser melhor caracterizada como uma mescla eclédcmatlelos altamente idiossincraticos,
baseados em econometria, que tenta examinar alganeapequena dtisclosure

Portanto, Verrecchia (2001) prop0e trés categpaaa a pesquisa solisclosureem
Contabilidade: 4&ssociation-based disclosure “discretionary-based disclosure e
“efficiency-based disclosute

A primeira categoria trata das pesquisas baseadas®ociacao e enquadra os estudos
que investigam os efeitos dbsclosurenas mudancas de comportamento dos investidores
que, individualmente, competem no mercado de capibaiscando maximizagcdo de sua
rigueza @ssociation-based disclosurd)ye (2001) complementa que modelos baseados em
associacado sao utilizados para examinar precodaseags precos e volume de negociacao,
guando se tem a introducdo de uma nova informaa@oqs participantes do mercado.

Discretionary-based disclosumntempla pesquisas que investigam os incentives do
gestores ou empresas para evidenciar determinaftamacdes (VERRECCHIA, 2001). A
medida que o vendedor vai oferecendo ao compradoornvolume de informacédo, o
comprador tera mais argumentos e reavaliara o \ddoativo que estd sendo negociado
(DYE, 2001). Assim, quanto mais informacéo esti@edisposicdo, mais o investidor tera
condicbes de julgar um valor justo pelo investimefHEALY; PALEPU, 2001). Portanto,
cabe ao gestor julgar a relagédo entre custo e ioemeh divulgacdo de um maior volume de
informacdes (BEUREN; ANGONESE, 2015).

Por fim, a categoria divulgacdo baseada em efi@évisa descobrir os arranjos de
evidenciagdo preferiveis dos usuérios na auséreiaodhecimento prévio da informacgéo
(VERRECCHIA, 2001). Nesse sentido, o autor afirma,@o passo que se aumenta o volume
de informacéao divulgada, diminui o custo de capital

Em seu ensaio, Verrecchia (2001) entende a reddedassimetria informacional
como um ponto de partida para a compreensao ddaden ddisclosure.Ou seja, sugere a
reducdo da assimetria da informagdo como um vefarn® integrar a eficiéncia da escolha da
evidenciacéo, dos incentivos disclosuree da endogeneidade do mercado de capitais. Nesse
sentido, no topico seguinte apresenta-se a tearieothunicacdo como um caminho para a

reducdo da assimetria da informagao.
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3.3 Aproximacdes entre teoria da comunicacgao e ewdciacao financeira

Aqui, considera-se como pressuposto teorico quedamciacao contabil € o elemento
fim do processo de comunicagdo organizacional etap, oS aspectos da teoria da
comunicacao podem contribuir numa analise macro.

A comunicacdo pode ser entendida como um fendmano,processo ou um
instrumento que perpassa as organizacoes e ocyaa tentral na sua constituicdo,
sobrevivéncia e desenvolvimento. Dessa maneirsidera-se a comunicacdo um elemento
estratégico para alcance de vantagem competitivague boa parte do processo de
comunicacao esta relacionada ao compartilhamentofdenacdes financeiras e contabeis
para osstakeholders Para Mitchell, Agle e Wood (1997), a definicdo gigem s&o os
stakeholderpossibilita a organizagéo direcionar e adequacéss comunicativas.

Diante disso, visualiza-se o consenso de que &éuda contabilidade se traduz em
comunicacao, tendo em vista que sua missao é fidantimensurar e comunicar 0s eventos
que afetam o patriménio das entidades (BABICH, 199BAS FILHO; NAKAGAWA,
2001).

A teoria da comunicagédo foi concebida por Claudan8bn com o objetivo de
solucionar problemas relacionados com a transmisd&o sinais no campo das
telecomunicacdes, numa abordagem matematica. © auresenta um modelo composto por
trés dimensdes: técnica, semantica e pragmaticdim®nsao técnica relaciona-se com a
transmissao dos sinais; a dimensdo semantica 1&feee precisdo com que 0s simbolos
podem transportar os significados desejados; enzerdido pragmatica diz respeito a
eficiéncia com que os significados recebidos déapecomportamentos (SHANNON, 1948).

Partindo das ideias de Shannon (1948), BiermarebidD(1979) sugerem um modelo
de comunicacdo que € constituido por cinco elerserfipuma fonte de informacgéo, que
produz uma mensagem ou sequéncia de mensagemrgsracggnunicadas; (ii) um transmissor,
gque opera a mensagem de alguma forma para pragluzginal passivel de ser transmitido;
(i) canal, que é o meio utilizado para se tragna sinal; (iv) receptor, que realiza a
operacgdo inversa a do transmissor, reconstruimlersagem a partir do sinal; e (v) o destino,
gue é a pessoa para a qual a mensagem é dirigidleasGnodelos podem derivar desses
elementos (DIAS FILHO, 2000, p. 46).

Bedford e Baladouni (1962) e Toler (1963) entendpra 0os conceitos da teoria da
comunicacdo podem ser utilizados para aprimorarazesso da comunicagdo contbil,

visando melhorar a qualidade das informacGes ceigamo que se refere a sua
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compreensibilidade. Dias Filho e Nakagawa (200fjestam que os elementos da teoria da
comunicacdo podem ser atribuidos ao sistema corpéld analogia de que os eventos
econdmicos sao as fontes basicas da informacadhibrfendo que o contador atua como
transmissor, observando esses eventos e codifigan@ara transmitir informacéo por meio
dos relatérios contabeis, os quais, por sua veandim o canal basico desse tipo de
comunicacao. O elo final desse processo e degim&té administrador ou o usuario externo,
ou qualquer tomador de decisdo, que recebe a menmgaaya decodificacao e interpretacao.
As pesquisas que discutiram a evidenciagdo com@mTesso comunicativo nao
consideraram as influéncias dos aspectos normativegemplo de Dias Filho (2000), Dias
Filho e Nakagawa (2001) e Moraes e Nagano (201drjaito, elaborou-se um modelo em
gue os elementos da teoria da comunicacéo se rapdiosambiente de evidenciacdo contabil,
interceptados pelas normas contabeis emitidas Qetnité de Pronunciamentos Contabeis

baseadas em IFR$&{ernational Financial Reporting Standands

Figura 2 - Teoria da comunicacéo aplicada ao ambiéa de evidenciagao financeira

Fonte Transmissc Cana Destinatari

Norma |
- CPC p .
Sistemas II reparador Relatério IIV'\
Contébeis IFRS [ DFF } :> Anual

Fonte: Elaborada pelos autores.

A Figura 2 mostra o caminho percorrido pela infogé@ financeira, desde a
ocorréncia do evento econémico com registro ndersess contabeis até a comunicacdo com
o usuario. E possivel distinguir algumas fases rozgsso de evidenciacdo, sendo que a
primeira consiste na entrada, processamento e anawmento dos eventos econdmicos
(fonte), passando pela extragdo da informacaosfimessao), pelo preparador dos relatorios
financeiros (canal), até que, finalmente, a infay@watratada chegue ao usuario externo
(destinatério).

Esse processo de sintetizacdo que segue os dadosvelotos econdmicos, até se
transformarem em informacéo propriamente ditajlzado para facilitar a compreensao por
parte do usuario. Tal necessidade de sumarizafoamacao tem o intuito de aumentar a
utilidade do relatorio ou demonstracdo no proceks@ompreensdo do usuario (BABICH,

1975). Nesse sentido, os 6rgdos reguladores eantmes da divulgacao financeira esperam
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que as empresas foquem as caracteristicas de atfidéate, relevancia, tempestividade e
compreensibilidade.

Como visto na Figura 2, o ambiente de evidenciag@gsui um elemento
intermediario entre a fonte e o transmissor da agEm®, que € o0 arcabouco legal,
indispensavel para determinar o sinal que a mensagé produzir. O processo de
comunicacdo na éarea contabil estd relacionado conormatizagdo, uma vez que 0S
pronunciamentos técnicos do CPC, baseado$-&8, sdo responsaveis por comunicar aos
profissionais elaboradores das demonstracdes asagradotadas no pais para evidenciar os
elementos patrimoniais. Segundo Stone (2011) e,ywrg e Lawrence (2016), principios
contabeis e requisitos legais tém uma influéncissicieravel no contedado das divulgacdes
financeiras. Para os autores, as mudancas na megntiacdo, como a adocdo das normas
internacionais, estdo associadas ao aumento dalecodgule dos relatérios, ao longo do
tempo.

Os documentos emitidos pelo CPC e ratificados p#igdos reguladores passam a ser
tomados como norteadores da pratica contabil ne. [@@ndo assim, os elaboradores das
demonstracdes contabeis sdo 0s principais usudm®Pronunciamentos técnicos, ja que o
processo de evidenciacdo é principalmente embasasldCPCs. Dentre as atividades do
Comité, destaca-se a realizacdo de estudos comniaasaormas internacionais taSB
Durante esse processo, o0 CPC leva as normas anaiadigiblica para que os usuarios dessa
informacdo possam avaliar e sugerir melhorias (CQSTHEOPHILO; YAMAMOTO,
2012).

Diante disso, a teoria da comunicacdo também podgilsuir para o ambiente de
regulacdo contébil, j& que essa fase € importaoie,é um momento de tornar o arcabouco
normativo mais inteligivel e préximo da pratica @dml, melhorar a redacédo dos documentos
e o entendimento do texto.

Ressalta-se que todos os elementos que compdeat@spo de comunicacao devem
ser considerados de forma integrada. Quando sedeaavaliar a eficiéncia da comunicacao,
torna-se necessario contemplar multiplos aspebaisiidades comunicadoras da fonte e do
receptor, seus niveis de conhecimento sobre o tassaitulado, papéis no sistema social,
contexto cultural onde se encontram inseridos, watEp do codigo, conteldo da mensagem
e compatibilidade do canal (DIAS FILHO; NAKAGAWA/QR1).

Dessa forma, apoiando-se nas dimensdes técnicanseane pragmatica da Teoria da

Comunicacdo de Shannon (1948), ressalta-se ques togdoelementos que compdem o
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processo de comunicacdo devem ser consideradasmda integrada. Nesse ensaio, a norma
contabil foi identificada como elemento transvefaatlamental no processo de evidenciagao.

4 CONSIDERACOES FINAIS

Com o intuito de colaborar para o aperfeicoamer&o cdmunicacdo entre 0s
preparadores, reguladores e usuarios da informag&abil, no presente ensaio objetivou-se
discutir as contribuicbes que a teoria da comudwmagode trazer para 0 ambiente de
evidenciagéo de informagdes financeiras.

A discussédo em torno do tema elucidou que os el@weata teoria da comunicacéo
podem ser justaposicionados no processo de evadgcicontabil pela analogia de que os
eventos econdmicos séo as fontes da informacadhibrds preparadores das demonstragdes
sdo os transmissores dos sinais gerados e osriadatinanceiros sao 0s canais de
informacé&o, 0s quais se servem aos usuarios d@stosacomo subsidio para a tomada de
deciséo. Portanto, os conceitos da teoria da caracdd podem ser utilizados para aprimorar
0 processo da comunicacdo contabil, visando mellaogaialidade das informacdes contdbeis
no que se refere a sua compreensibilidade.

O ensaio contribui para o campo de pesquisa adis®m@ar no modelo tedrico um
elemento intermediario entre a fonte e a transmigds@mensagem, que é o arcabouco legal,
indispensavel para determinar o sinal que a mensagé& produzir na comunicacao
financeira. O processo de comunicacdo entre o0s @#oscadeia de evidenciacdo de
informagBes financeiras esta diretamente relacmnadm a normatizacdo contabil,
responsavel por comunicar aos profissionais eldlooes das demonstracdes as praticas
adotadas no pais para evidenciar corretamente @gdes patrimoniais.

As dimensOes analisadas da teoria da comunicagdicaa®&ncontro das ideias da
abordagem ddDiscloure de Verrecchia (2001), ao passo que defendem acdedda
assimetria da informacdo como forma de melhoranteega de informacdes ao mercado.
Ademais, sabe-se que a boa comunicacdo pode favoceclima de confianca entre a
empresa e 0s usuarios externos (GALLON; BEUREN;NHR2D08).

Essa demanda de relatérios melhores e mais congveentorna-se ainda mais
importante na atualidade, pois € sabido que o merde capitais tem atraido fortemente
novos investidores, com perfis de instrucdo vagaglpouca/nenhuma experiéncia em analise
de demonstrativos. Portanto, informacdes legivetdjetivas podem beneficiar esse novo

perfil de usuario, reduzindo a assimetria inforroaal.
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As reflexbes trazidas evidenciam a necessidade ¢cdesapor parte dos agentes
reguladores e atuantes no mercado, como o Consetieral de Contabilidade (CFC), o
Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), a Camids Valores Mobiliarios (CVM), a
Bolsa de Valores, Instituicoes de Ensino e astingiies participantes do mercado de capitais,
que visem a melhoria da comunicagdo das informalg@slas aos usuarios por meio das
demonstracdes financeiras. Os organismos regulRduvdem promover maior discusséo
sobre formas eficientes de a cadeia envolvida nesaptacdo das demonstracdes contabeis
levar ao mercaddisclosureclaro, objetivo, material, relevante e legivel assarios.

Espera-se que 0 ensaio desencadeie interessetypdoeselacionados a evidenciagcdo
contabil em niveis diversos, inclusive quanto aommato prédisclosure como aqueles
relacionados a normatizacdo. Ademais, recomendaipesguisas futuras que analisem
aspectos relacionados a legibilidade e compredidsithe das informacdes contabeis, de

cunho empirico, considerando os aspectos cognitiessisuarios.
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