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RESUMO

As andlises de demonstracdes financeiras sao &sconparativas de resultado importantes
para o acompanhamento e avaliagdo do desempenm@naco e financeiro de uma empresa,
assim como o0 de seus clientes, concorrentes, fedoees, investidores, credores e
instituicdes financeiras. Através desta ferrameahagssivel se verificar a real situacéo acerca
da saude financeira de uma empresa, o formatoadesttutura de capital, composicao do seu
patrimdnio e até mesmo a qualidade na sua gest@@apnal. Este trabalho tem como
objetivo analisar, através dos principais indicadoreconémico-financeiros (Liquidez,
Endividamento, Atividade e Rentabilidade), o desemp da “JB PARTICIPACOES”,
empresa do ramo de hotelaria localizada na are&ratetia cidade de Teresina-Pl e
considerada referéncia no Estado. A metodologizadia para este estudo foi a pesquisa de
campo em conjunto com a pesquisa documental. Pav desta pesquisa foi possivel
verificar a situacdo econdmica e financeira darigdeempresa, que por sua vez mostrou
resultados positivos através da comparacao dosaithoiies analisados entre os periodos de
2018 e 20109.

Palavras-chave Demonstracdes Financeiras. Analise Econdmicoriegiaa. Indicadores.
ABSTRACT

The financial statement analysis are important camatpse techniques for monitoring and
evaluation of the economic and financial perforneaata company, as well as its customers,
competitors, suppliers, investors, lenders andnfire institutions. Through this tool, it is
possible to verify the actual situation on the fical health of a company, the shape of its
capital structure, composition of its assets anénethe quality of their operational
management. This work aims to analyze, throughrtam economic and financial indicators
(Liquidity, Debt, Activity and Profitability), theperformance of "JB PARTICIPACOES", a
hotel located in the central area of the city oféBsa-Pl and considered reference in the
State. The methodology used for this case study thvasbibliographic with documentary
research. Through this research it was possiblestomate the economic and financial
situation of that company, which showed positivesutess by comparing the analyzed
indicators between the periods from 2018 to 2019.

KEYWORDS: Financial Statements. Economic and Financial Agialyndicators.
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A. K. L. Bezerra, J. B. Silva Filho 208

1 INTRODUCAO

O administrador financeiro tem se tornado cadameais necessario nas estruturas
organizacionais, devido a complexidade dos negpaigsantidade de informacdes, estimulos
externos do mercado e a necessidade de se anteponstantes mudancas provocadas pela
globalizagdo. Portanto, é valido evidenciar a fonc¢ids administradores financeiros no
contexto empresarial como agentes essenciais negl&s de decisdo que influenciardo no
crescimento ou declinio econdmico-financeiro dapresas.

Assaf (2010) afirma que, diante dos novos desdifiasidos pelo mercado e a
dindmica nos negdcios, o administrador financeiobréggado a ter uma visdo mais global das
empresas, nao se restringindo aos modelos te@arassolucionar problemas, tornando suas
atividades mais complexas e de maior responsathdida

Pode-se perceber, também, devido a uma necessidadinhamento e maior
interacdo entre as areas empresariais, que os iattadores financeiros devem nédo somente
entender de financas, mas sim de todas as aréasnicibdas pelas suas decisdes, por isso ha
uma procura por profissionais com viséo sistémecaetocio.

Assaf e Lima (2009, p. 11) afirmam que “A préprismlecdo das finangas imprimiu
no administrador uma necessidade maior de viswatzda a empresa, realcando suas
estratégias de competitividade, continuidade ectresnto futuro”.

Para Brigham e Ehrhardt (2010), Financas é umaiei@aondamental do sistema de
empresa livre, portanto uma boa atuacdo em admaigéi financeira € essencial para manter
a saude econbmica das empresas, para a nacao edo,rpor isso deve ser compreendida
como um todo.

E possivel compreender que a analise de demonstraig@anceiras é bastante
importante para uma gestdo de financas eficieatag€endo informacfes essenciais para a
tomada de deciséo frente a grandes desafios commerdo da complexidade e velocidade
das mutacdes dos elementos de mercado (SOUZA; CDNEME2004).

O estudo tem como objetivo geral diagnosticar @agenho empresarial da unidade-
caso “JB PARTICIPACOES”, através de andlises deautbres econdmicos e financeiros e
como objetivos especificos: a) Identificar as &o®e conceitos da anélise de demonstracdes
financeiras; b) Explicar os principais indices daitos e financeiros; c¢) Analisar o
comportamento do desempenho econdmico-financeiroemaresa através dos indices

econdmico-financeiros no decorrer dos periodosiadts.
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A ideia de que uma empresa esta4 bem financeiranéemigitas vezes, erroneamente,
associada ao posicionamento, visibilidade da suzana o grau de aceitabilidade do seu
produto no mercado. Uma visdo mais emocional, oida, sem algum alicerce em
informacBes numeéricas que realmente expressem aitagao financeira. Uma grande
empresa, com forte imagem e um posicionamento attvamercado, por exemplo, néo
significa necessariamente a solidez financeira éanma, assim como empresas com uma
abordagem menos agressiva, marca sem forte red¢or@mo ou visibilidade no mercado,
esta realidade pode néo indicar uma situacao datdiéfanceiro.

A vista disto, a justificativa para este trabalhevelse a importancia de se obter
informacdes advindas da andlise econdmico-finaamadils demonstrativos contabeis como
base para auxiliar analistas e gestores de finafma® como investidores, credores,
acionistas no momento de avaliar as condi¢cbes dgpgaivas de crescimento e saude
financeira em relacdo as empresas que se pretemdprar e vender agbes lancadas no
mercado.

A metodologia utilizada para este estudo de caiso fevantamento bibliografico em
conjunto com a pesquisa documental. Serdo expkcaum capitulo 2 os tipos de
demonstracdes financeiras e seus conceitos, ntulcapio conceito de andlise financeira e
seus principais métodos, no capitulo 4 a metoda]dignitacdes e os resultados do estudo de
caso, por fim, no capitulo 5 as considera¢fesdfidaitrabalho.

Este estudo é relevante no ambito académico devigkizessidade de se desenvolver a
competéncia de estudantes e futuros profissionssatmejam atuar no mundo corporativo,
mais especificamente em areas como financas e bilidede, nas quais a analise de
demonstrativos financeiros deve ser utilizada cofapramenta de acompanhamento,
avaliacdo e desenvolvimento dos objetivos estaidelecno planejamento estratégico das
empresas, podendo servir também como mais uma fdat@esquisa para estudantes,

professores ou mesmo profissionais interessadds &esa pesquisada.

2 REFERENCIAL TEORICO

2.1 Demonstragfes contabeis

Serdo apresentados neste capitulo os conceitoss getacionados ao tema da

pesquisa, tais como demonstracdes contabeis, sSpas, tconceitos e objetivos, e

Rev. FSA, Teresina PI, v. 17, n. 10, a4, p. 206-229, out. 2020 wwwa. fsanet. dofrevista X585



A. K. L. Bezerra, J. B. Silva Filho 210

administracéo financeira, conceito e importancstaleiéncia bem como as caracteristicas do
profissional desta area, mostrando ao leitor urarghitnento de cada topico aqui listado.

Em contabilidade existe a necessidade de se captganizar e unificar dados
numericos com o objetivo de registrar o exercigieracional de uma organizacgao, para tanto
dispbe-se de documentos com estruturas padrao teaasgapor esta ciéncia. Geralmente séo
elaborados com uma frequéncia anual, porém algensstrativos contadbeis podem ser
solicitados em um periodo do trimestre ou semgsra um acompanhamento mais regular
dos resultados de uma empresa.

O relatério anual apresenta quatro demonstrac@esdeiras basicas: o balancgo
patrimonial, a demonstracédo de resultado do exer@daemonstracdo de lucros ou prejuizos
acumulados e a demonstracdo do fluxo de caixaaguassas demonstracées formam uma
“fotografia” contabil das operacdes da empresa & posicdo financeira (BRIGHAM,;
EHRHARDT, 2010).

As demonstracdes contabeis séo instrumentos foiwesbb a supervisdo do contador
da empresa, que em muitos casos ndo possui o dod&rfinancas para fazer uso efetivo dos
relatorios contabeis e extrair informacdes Utera paarea administrativa.

Assaf e Lima (2009, p. 188) conceituam: “DemongteacContabeis (ou financeiras)
equivalem a um conjunto de informacgdes apuradasugddas pelas empresas, revelando os
véarios resultados de seu desempenho em um exescicial. Através das demonstragdes, é
possivel obter concluses sobre a efetiva situdg@mpresa”.

Os demonstrativos contabeis representam valorderme de contas contabeis que
possibilitam, a profissionais que possuem o commewio de finangcas, uma analise do
histérico das decisdes financeiras (captagdo, ¢doca gestdo de capital) tomadas no intuito
de se medir o desempenho de uma empresa.

Junior, Rigo e Cherobin (2010) apontam os prinsipasuarios das informacdes
levantadas através da analise de demonstracdobemtéds informacdes também séo
Importantes para acionistas, outras empresas, inegéies nao governamentais (ONGS),
instituicdes financeiras, governos, clientes edoetores, credores e devedores, funcionarios,
governantes e ambientalistas, os chamados grupotedesse.

Segundo Matarazzo (2003), as demonstracdes cont@oeecem uma série de dados
sobre a empresa, de acordo com regras contabeasdse de balancos transforma esses
dados em informac0des e serédo tanto mais eficiguisto melhores informacgdes produzir.

E importante ressaltar a diferenca acerca do quelados e informacdes. Dados s&o

fragmentos da informacé&o, observacdes isoladasnddendmeno, através unicamente de
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dados, assim ndo € possivel expor um problema;aatmunformacdes sdo conjuntos de
dados que possibilitam a geragcédo de uma conclusaordecimento.
De acordo com Gitmann (2004, p.16):

Dados sdo numeros ou descricdes de objetos ou evenmsigpladamente, nao
provocam nenhuma reacao no leitor.

Informacdes representam, para quem as recebe, uma comunigagiopode
produzir uma reacdo ou decisdo, frequentemente @admda de um efeito-
surpresa.

Groppelli e Nikpakht (1998, p. 31) explicam que “Bsmonstracdes financeiras séo
pedacos de papel com numeros escritos, porém étanp® pensar nos ativos reais que estao
por tras desses numeros”.

Portanto, as demonstragfes contabeis ou financegggressdées usadas como
sinbnimos por varios autores, representam aperdiss dameéricos que servem para atender
normas e exigéncias internas e externas e someaiesa do tratamento e analise destes
dados é possivel se obter informacdes valiosasaparaada de deciséo.

A contabilidade dispde de diversos tipos de demag®es contabeis, cada uma
voltada para um objetivo de verificacdo ou anadseecifica, além de relatérios adicionais e
notas explicativas para um melhor entendimentaudaarios a quem sdo destinadas.

Ross (2002, p. 87) elenca, de acordo com a Leilm838/07, as demonstracdes
contabeis de elaboracéo e publicacdo obrigatéreagrapresas de capital aberto.

» Balango Patrimonial;

* Demonstracdo das Mutacdes Patrimoniais ou Demg@astrdos Lucros ou Prejuizos
Acumulados;

» Demonstragédo dos Resultados do Exercicio;

* Demonstracéo dos Fluxos de Caixa; e

» Demonstracéo do Valor Adicionado.

A seguir, serdo explicadas as principais demor@racfinanceiras voltadas
principalmente para a vertente de administrac&tmdacas corporativas, séo elas: O Balanco
Patrimonial, Demonstracéo do Resultado do Exerei@@monstracdo de Fluxo de Caixa.

O Balanco Patrimonial pode ser considerado comodom principais documentos
elaborados pela contabilidade, ele demonstra bdotavalor monetario de todo o patrimdnio
da empresa (direitos e obrigagcfes), contas costalisribuidas entre as categorias Ativo e
Passivo.

Assaf (2010 p. 88) afirma: “No Brasil, o Balancaligidido em trés grandes tépicos:

Ativo, Passivo Exigivel e Patrimonio Liquido”, deoado com a Lei N° 11.638/07.
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Hoji (1999) reforca sobre esta demonstracédo cdnfdhia ele, o Balango Patrimonial
€ uma demonstragdo financeira estatistica e siatgtie apresenta bens, direitos, obrigagdes e
0 capital pertencente aos proprietarios da empresa,determinada data, geralmente o
encerramento do exercicio social. Demonstra acgituaconémico-financeira da empresa.

De acordo com Junior, Rigo e Cheborim (2010, p. 60) balanco patrimonial
representa os direitos que a empresa possui, Quesséalores dos ativos e todas as suas
obrigacGes, que estado registradas no passivo”.

O Ativo representa o grupo de contas de naturezeeddea, estas podem ser
distribuidas entre Ativo Circulante, contas transf@das em caixa em um curto prazo de
tempo, e Ativo Nao Circulante, contas que tém a “soaversdo” passado o periodo do
exercicio social superior a um ano e Ativo Permsmneande constam todos os valores
correspondentes a investimentos, imobilizadosangiveis.

Assaf (2003) explica que o Ativo Circulante englolaéém das disponibilidades,
créditos, estoques e despesas antecipadas reainévexercicio social subsequente. O que
caracteriza o Circulante é a sua realizacdo emnatano.

Ross; Wasterfield; Jordan (1998, p. 55) explicam guAtivo Nao Circulante “consta
a aplicacdo de recursos em bens, ndo destinadeisda,vcujo objetivo € a utilizagdo para a
producao de bens ou servigos”.

Assaf (2010, p. 90) explica que os investimentos sé@nsiderados permanentes
quando néo destinados a negociacdo, mas dirigaasgpoduzirem beneficios a investidora
mediante sua participacdo nos resultados das idasstou para obtencdo de bom
relacionamento com os clientes ou fornecedoretu@ive instituicdes financeiras).

Quanto ao Passivo, corresponde ao grupo de comiégbeis de natureza credora que
podem ser classificadas entre Passivo Circulantpogde contas que tém a sua realizacédo no
periodo inferior a um ano (exercicio social), Ras$ido Circulante, que compde as dividas
de longo prazo, e o Patriménio Liquido, grupo deta® que somam os direitos dos acionistas
das empresas.

Matarazzo (2003, p. 61) explica sobre o Passivoulzinte “Compreende todas as
obrigacGes da empresa venciveis no prazo de urawrse o ciclo operacional for maior que
um ano, as obrigacdes venciveis no prazo do cpdoacional”.

Junior, Rigo e Cherobim (2010, p. 60) explicam eabPassivo NaGirculante:

Compde o valor das dividas de longo prazo, a vesrogperiodo superior a um ano,
tais como empréstimos e financiamentos, contasuéodi a pagar, débitos de
administradores e empresas controladas, débitosingmstos de Renda e
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Contribuicdo Social, as provisdes fiscais, tralsaélis e civeis, provisdes para
reestruturagdo e para beneficios a empregados.

Assaf e Lima (2009, p. 193) explicam sobre o Pdinim Liquido: “O patrimdnio
liquido é calculado do balanco pela diferenca emtfgivo Total e o Passivo Exigivel. Mede
o total dos recursos proprios da empresa e podergendido como uma obrigacdo da
empresa perante seus acionistas (proprietarios) ”.

Pode-se perceber, a partir disto, que o balangomuatial possui dados essenciais
para o entendimento da composicao e estruturacéiane econémica de uma organizacao,
tornando-se um documento contabil indispensaverocesso de andlise financeira.

A Demonstracdo do Resultado do Exercicio (DRE)esgmta o espelho da empresa
em termos de como foi 0 seu desempenho econdmicdetenminado periodo, apurando
todas as receitas e despesas geradas, portanta ilutiros ou prejuizos, fazendo uma
diferenca entre 0os ganhos e as perdas, ndao casildeas entradas e saidas efetivas de caixa
para apontar o status econémico de um determinadodo do exercicio operacional de uma
organizacdo (PADOVEZE, 2005).

Assaf e Lima (2009, p. 195) conceituam:

A DRE tem como finalidade exclusiva apurar o luow prejuizo do exercicio,
depois esse resultado é transferido para lucrosprjuizos acumulados. O
demonstrativo engloba as receitas, as despesganbses e as perdas do exercicio,
apurados por regime de competéncia independentememirtanto, de seus
pagamentos e recebimentos.

“A Demonstracdo do Resultado do Exercicio mostraasurge o lucro ou o prejuizo
final da empresa”. (JUNIOR; RIGO; CHEROBIM, 20106d).

Assim como o Balango Patrimonial, documento quéexpda a atividade financeira
da empresa, entradas e saidas que foram registaddsterminado periodo, a DRE também
se restringe a fatos que tenham influéncia direm patrimonio da empresa,
independentemente do periodo em que foram gerReginie de Competéncia).

Junior, Rigo e Cherobim (2010, p. 49): “As demagies financeiras sao elaboradas
segundo a pratica contabil do regime de competéntiaseja, receitas e despesas sao
contabilizadas e reconhecidas quando ocorre ogetador, independentemente do fluxo de
entrada ou saida de caixa”.

Matarazzo (2003, p. 45) reforca que: “A Demonsivaga Resultado do Exercicio
relata apenas o fluxo econbémico e ndo o fluxo n@itet(fluxo de dinheiro). Para a
Demonstracdo do Resultado do Exercicio ndo imertama receita ou despesa tem reflexos

em dinheiro, basta apenas que afete o Patrimégiadad”.
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A demonstracdo do resultado do exercicio mostréodna direta os resultados de
contas importantes para analise de indicadoresaegpacompanhamento do desempenho da
empresa através de uma analise temporal, avalemdariacdes entre os periodos estudados,
se tornando, assim, instrumento indispensavelgsieaprocesso.

A demonstracdo do Fluxo de Caixa (DFC) € também demaonstracdo financeira
importante para uma avaliagcdo acerca da capacigadeuma empresa tem de realizar
pagamentos (cumprir obrigacfes) imediatos ou @ quezo.

De acordo com Assaf (2010, p. 98), “passou a segatidria com a Lei n°® 11.638/07,
sendo adotada em substituicio a Demonstracdo dper@rie Aplicacbes de Recursos
(DOAR).

Junior, Rigo e Cherobim (2010, p. 70) conceituam:

Sao documentos de uso interno da empresa paraleod# entradas e saidas de
recursos|...Jassume caracteristicas padronizadangtodos contabeis normalmente
aceitos e reflete o fluxo de recursos para dentrpaea fora da empresa.
Descaracteriza o principio da competéncia e prosazvisualizacdo dos recursos
efetivamente disponiveis para a empresa e para asogistas, por meio do
denominado regime de caixa.

“E a demonstracdo que mostra os recebimentos eneagas efetuados pela empresa
em caixa, bem como suas atividades de investimenfosanciamentos”. (ASSAF; LIMA,
2009, p. 197). As Demonstracdes de Fluxo de Caidicam as movimentacdes de recursos
de uma empresa, apontando suas origens e os dedBnaplicacdo. Estas demonstracdes
contabeis podem ser classificadas em quatro casgdistintas, sdo elas: Disponibilidades,
Fluxo de Atividades Operacionais, Atividades de ebtimentos e Atividades de
Financiamento.

De acordo com Souza e Clemente (2004), existem\dréentes para se elaborar um
DFC: oMétodo direto que elabora a DFC a partir da movimentacédo doetarida no caixa
da empresa, demonstrando todos os itens que tgmtoaocado entrada ou saida de caixa e 0
Método indireto que elabora a DFC a partir do resultado, istagplou prejuizo.

Independentemente do método utilizado para a elghordo Fluxo de Caixa, pois
pode variar de acordo com as necessidades do aisdésta demonstracdo contabil, é
importante perceber a sua importancia no momentanddise devido a dinamicidade das
informagdes, fornecendo ao analista uma visdo dasagdes realizadas na conta de
disponibilidades de caixa.

Rev. FSA, Teresina, v. 17, n. 10, 41, p. 206-229, out. 2020 www4.fsanet. dofrevista X585



Avaliacédo de Desempenho Empresarial: Cenéario Econdoo e Financeiro da Empresa “JB Participacdes” 215

3 RESULTADOS E DISCUSSOES

3.1 Andlise de demonstracdes financeiras

Por meio da andlise das demonstracdes financgicae-se entender o fluxo dos
recursos utilizados pela empresa, apontar as arigeplicagcdes mais importantes e destacar
possiveis ineficiéncias gerenciais (SILVA, 2001).

Em relacdo ao conceito de analise de Demonstrag¢desnceiras, pode ser
compreendido como o processo de fragmentacdo eircagdlo de dados especificos dos
registros contabeis (demonstracfes financeiras) garar informacdes sobre o desempenho
econdmico e financeiro de uma empresa em determp@dodo estudado.

Assaf e Lima (2009) justiicam que a analise dasatestracOes financeiras visa
fundamentalmente ao estudo do desempenho econfima@eiro de uma empresa em
determinado periodo passado, para diagnosticapasigdo atual e produzir resultados que
sirvam de base para a previsao de tendénciasgutura

Matarazzo (2003, p. 11) defende que a analise @mdms “comeca onde termina o
trabalho do contador”, pois vai além da atividadeetistro, transformando os dados obtidos
em informagbes importantes aos administradored|iando na tomada de decisbes, assim
COMO a outros usuarios que exigem ou tém interesssas informacodes.

Barbosa (2006) ilustra o processo desde a geragsidatbs ou eventos e a acao de
registrar contabilmente, até o surgimento das Inégdes através da andlise das
demonstracdes contabeis. Podemos entédo conclua gnélise de demonstragfes financeiras
€ um processo essencial para a avaliagdo do desempeondmico e financeiro de uma
empresa, evidenciando também o trabalho da comwlzdd na elaboracao de relatorios fieis e
confiaveis na representacdo do exercicio de umaesap

Existem diversos métodos de analise financeiravgtiam de acordo com o objetivo e
interesses dos usuarios a quem se destinam estamagdes, as metodologias mais
representativas sdo a Analise Horizontal e Vertopaé verificam o historico de tendéncias e
apontando a evolucdo ou regressao de contas impEstdos demonstrativos contabeis, e a
analise através de comparacéo de indices EconémiEmmnceiros (BRAGA, 1998).

A andlise horizontal busca obter informa¢fes sobpadrdo de desenvolvimento de
uma empresa, através da comparacdo dos historieosdederminadas contas das
demonstracdes financeiras. E uma ferramenta singgese aplicar, todavia disponibiliza

informagdes muito valiosas para os administradiomaesceiros.
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Para Weston e Brigham (2000, p. 216), este tipamfdise representa “Uma das
técnicas mais simples de aplicacdo e, ao mesmootemmgis importante no que se refere a
riqueza das informacdes geradas para a avaliacdesgmpenho empresarial”.

Solomon (1973, p. 250) comenta sobre os objetivsamilise horizontal sdo de
“mostrar a evolucdo de cada conta das demonstrapiegbeis e, pela comparacao entre si,
permitir tirar conclusdes sobre a evolugéo da esgire

Este processo resume-se em fixar um dado esped#icona demonstracdo contabil,
como, por exemplo, a receita de vendas e lucraoldet periodos passados e fazer uma
comparacao com os dados dos periodos subsequentesneéira a observar, em valor, o seu
comportamento.

Este tipo de analise de demonstracbes contabeis ped realizado utilizando o
balanco patrimonial, assim como a demonstracaoremsdtados do exercicio, e representa
uma comparacdo entre os dados histéricos das deagies financeiras, de modo a
acompanhar o desenvolvimento das contas contaibeiercentual.

De acordo com Junior, Rigo e Cherobim (2010, p, Z6)Analise Vertical compara,
em periodos de tempos consecutivos, a evolucammipasicdo percentualos principais
conjuntos de contas das demonstracfes financeiramélise, como, por exemplo, os indices
de liquidez”.

Segundo Matarazzo (2003, p. 249), o objetivo daisn&ertical é “mostrar a
importancia de cada conta em relacdo a demonstfimgieira a que pertence e, atraves da
comparacao com padrdes do ramo ou com percen@idria empresa em anos anteriores,
permitindo inferir se hé itens fora das proporgd@snais”.

Segundo Brigham e Houston (1999), em uma analistcale todos os itens da
demonstracao do resultado do exercicio sdo divsdidtas vendas e todos os itens do balanco
patrimonial sdo divididos pelo total do ativo. Assia analise vertical da demonstracéo de
resultado do exercicio indica cada item como uragrgual das vendas, a analise vertical do
balanco patrimonial mostra cada item como um pduedlo total do ativo.

Para Assaf e Lima (2009, p. 222), “A analise vattmgermite, mais efetivamente, que
se conhecam todas as alteracbes ocorridas na uestratos relatérios analisados,
complementando-se, com isso, as conclusfes olptdasnalise horizontal”.

Vista a mecanica do processo para cada tipo desenélvisivel a importancia desta
metodologia para uma avaliagcao inicial do desempelas organizacdes, porém nao seria a
Gnica opcgdo para entender todo o panorama econdniamanceiro das empresas, sendo

complementada por outras formas de andlise a sdeswadas adiante.
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A andlise através de indices pode ser entendid@ commétodo comparativo entre
formulas matematicas e estatisticas de contas elasrtracdes contdbeis, representando
determinado aspecto do negocio que se pretendiaes&ANTOS, 2001).

“Indice é a relacéo entre contas ou grupo de casasDemonstracdes Financeiras,
que visa evidenciar determinado aspecto da situagdmOmica ou financeira de uma
empresa” (MATARAZZO, 2003, p. 147).

Matarazzo (2003, p. 150) segrega os tipos de isdfteanceiros por situacao

Financeira ou Econémica como demonstra o quadro 1:

Figura 1 — Aspectos revelados pelos indices finarimess.

PRINCIPAIS ASPECTOS REVELADOS PELOS INDICES

ESTRUTURA
Situacdo Financeira

LIQUIDEZ

RENTABILIDADE

Situagdo Econdmica \
ATIVIDADE

Fonte: Adaptado de Matarazzo (2003, p. 150).

Junior, Rigo e Cherobim (2010, p. 76) apontam owugdente de comparacdo de
indices: “As analises utilizando os padrdes satomamvolvem a comparacdo dos indices
financeiros da empresa com a média do seu setativi@dade. A andlise indica se a empresa
apresenta resultados compativeis com os obtides pehpresas que atuam no mesmo setor
de atividade”.

Deve-se entender, portanto, que os autores e estisdila area financeira categorizam
estes indices de formas bem distintas, porém exigtgatro tipos aqui colocados como 0s
mais usuais no universo da administracdo, sdo déheces de Liquidez, Atividade,
Endividamento e Rentabilidade.

Os indices de Liquidez representam a capacidade @mepresa tem de quitar as suas

dividas a curto e longo prazo, e sao subdivididusee Liquidez Geral, Corrente, Seca e
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Imediata. Estes Indicadores, no que diz respestioaainterpretacdo, quanto maior for o valor
obtido através da aplicagdo da formula, melhosaltado em relagdo ao conceito do indice.

Para Matarazzo (2003), uma empresa com bons indééquidez tem condicdes de
ter boa capacidade de pagar suas dividas, masstet@,eobrigatoriamente, pagando suas
dividas em dia em funcdo de outras variaveis cormpop renovacgao de dividas, etc.

Concluida a comparacdo desta categoria de indittes es periodos do exercicio
operacional, € possivel avaliar a variacao real aj@npresa tem de pagar suas dividas a
curto, médio e longo prazo, verificando assim uwssfvel folga financeira.

Os indices de atividade tém como objetivo mederopo do ciclo operacional de uma
empresa, tornando possivel ao analista um estudparativo sobre atividades que realmente
tém impacto financeiro. S&o subdivididos em: Prif#&dio de Estoque, Prazo Médio de
Pagamento a Fornecedores e Prazo Médio de Cobranca.

Assaf (2010) entende que os indicadores de atigigesdm a mensuracéo das diversas
duragBes de um “ciclo operacional”, o qual envabaas as fases operacionais tipicas de uma
empresa, que vao desde a aquisicdo de insumosdasianercadorias ate o recebimento das
vendas realizadas.

E possivel entender este indice como um balizadocainpeténcia na gestdo das
operagdes, por consequéncia, a competéncia ddageaministracdo da empresa em relacéo
as suas operagGes com impacto financeiro relevgueyai desde a aquisicdo de materiais ou
mercadorias até o recebimento de vendas.

Os indices de endividamento visdo principalmentenensuracdo do grau de
participacdo de contas do passivo em relacdo dtakcppprio da empresa, podendo indicar
também a capacidade que a empresa analisada teatdde dividas a longo prazo (SILVA,
2001).

Para Assaf (2010), estes indicadores sao utilizabbasicamente, para aferir a
composicao (estrutura) das fontes passivas des@xcde uma empresa. llustram, com isso, a
forma pela qual os recursos de terceiros sao ugslasmpresa e a sua participacao relativa
em relacéo ao capital proprio.

Matarazzo (2003, p. 151) afirma que “Os indicessdegrupo mostram as grandes
linhas de decisfes financeiras em termos de olienedlicacdo de recursogtraves deste
grupo de indicadores, o analista de demonstrag@émdeiras € capaz de entender em que
aplicacdes do ativo os recursos de terceiros estfovegados, avaliando assim, se a empresa

cumpre com suas dividas de arrecadacao de recursos.
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Os indicadores de rentabilidade tém como objetazeif uma avaliagdo dos resultados
da empresa, baseados em algum parametro (contbitpespecifico, que associados, expde
uma caracteristica sobre a sua capacidade ouétefisieconémica.

Estes indicadores visam avaliar os resultadosidogepor uma empresa em relacéao a
determinados parametros que melhor revelem suagndies. Uma analise baseada
exclusivamente no valor absoluto do lucro liquidazt normalmente sério viés de
interpretacdo néo refletir se o resultado geradexercicio foi condizente ou ndo com o
potencial econdmico da empresa (ASSAF, 2010).

Vale ressaltar que as comparacoes destes indicaslom@io tendo como parametro as
principais contas contdbeis visadas pelo administrau analista, por exemplo, Ativo Total,
Patrimonio Liquido e Receitas de Vendas.

Os indicadores de rentabilidade rewelan panorama referente ao nivel de retorno
financeiro sobre as principais contas contdbeisocomAtivo total, Receitas de Vendas,

Investimentos e Patriménio Liquido.

4 METODOLOGIA

Por questdes de ordem estratégica e também redaleisna propria cultura
organizacional, o corpo administrativo da empresajeestao faz duas restricoes, a saber:

1- Sigilo em relacéo a razdo social da unidade-oage a pesquisa foi realizada, sua
marca e imagem durante toda a pesquisa;

2- Reducgdo, sem divulgacdo, de um percentual sobdes os valores das
demonstracdes contabeis disponibilizadas para &@senécondmico-financeira (Balango
Patrimonial e Demonstracédo do Resultado do Exei¢ildvando em consideracéo o tipo de
informacé&o a ser disponibilizada ao publico abattavés desta pesquisa.

Todavia, esta exigéncia proposta nao influencicu algetivos deste estudo, portanto
faz-se referéncia a empresa onde a pesquisa fiizad® com o pseudbnimo de: “JB
PARTICIPACOES”. Esta empresa do ramo de hotelddealizada na regido central de
Teresina-PI, foi adquirida por um grupo econdomiegional do qual faz parte atualmente, o
Grupo Jorge Batista e CIA LTDA.

Este Grupo econdmico, com raizes familiares, tave findacdo na cidade de
Floriano-PI no canal de varejo, com uma pequeraadejcomércio de mercadorias em geral
no inicio da década de 50, e tem mostrado um graredeimento econdmico com diversas

expansdes nos ultimos anos, resultados positivesahecimento nos mercados onde atua,
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formando um complexo de empresas em diversos rdma@®meércio e servi¢o, dentre estes
distribuicdo nos canais alimentar e farmaco, superado e drogaria, hotelaria, veiculos,
agronegocio e segmento imobiliario.

Assim sendo, este trabalho visa, através de untpisesde campo, estudar e conhecer
teorias publicadas, construindo a partir disto,astudo de natureza quantitativa, baseando-se
em dados numéricos com a utilizacdo de técnicanéliése de demonstracdes contébeis.

A pesquisa tem inicio através da definicdo do mmll e objetos, buscando sua
revisao bibliografica basicamente em livros volegara a area estudada. Feita entdo a coleta
de dados pelo préprio pesquisador em contato ditetn o contador responsavel pela
empresa em questdo, disponibilizando os balanctsmpaiais e a demonstracées de
resultado do exercicio, seguida pela etapa desanalravés de estudo comparativo dos
exercicios operacionais obtidos.

Portanto, este trabalho pode ser classificado cama pesquisa de campo, pois
busca entender como se comporta financeiramergetoale estudo, através das ferramentas
disponibilizadas para a analise (Balanco Patrimoaiddemonstracdo do Resultado dos
Exercicios).

Quanto ao método de coleta e analise de dadogdyasatho foi realizado a partir do
conceito da pesquisa documental, pois através dasrbktracdes contabeis, documentos
oficiais gerados pelo setor de contabilidade daresape disponibilizados para o estudo, tem-

se 0 método de analise de conteudo, como expliczewedlo e Nohara (2007, p. 49):

O método de andlise de conteldo, que é definidoocam método que visa

descrever o conteldo manifesto de documentos deafquantitativa, sistematica e
objetiva. [...] Por outro lado, este método pode wmado tanto em estudos com
caracteristicas exploratdrias quanto descritivogxplicativos. Esta abordagem de
pesquisa visa analisar a presenca ou ausénciamergbs, bem como a frequéncia
dos mesmos.

Sendo caracterizado este estudo com base em aagpesalizados no tema, seréo
colocadas a sequir as limitacbes da pesquisa teprietacdo dos indicadores de Liquidez,

Atividade, Endividamento e Rentabilidade.

4.1Limitacdes da pesquisa

Para o estudo comparativo foi escolhida a empréBaPARTICIPACOES”, por
questbes de conveniéncia do pesquisador e faéiitata coleta de dados. O estudo

comparativo € um dos mais tradicionais métodos par@nalisar isoladamente uma empresa
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sob os aspectos econdmico-financeiros, utilizandmaoc instrumento as demonstragdes
financeiras.

Os indices utilizados nesta pesquisa permitem agndstico da situagcdo econdémica
(indicadores de atividade e rentabilidade) e fie@ac (indicadores de endividamento e
liquidez) da empresa, para que fosse possivel @anger a estrutura patrimonial da
organizacédo, sua capacidade de cumprir com asagdeg, assim como o nivel de retorno de
seus investimentos.

Quanto ao modo de avaliacdo dos indicadores olikesya pesquisa se limita a
comparacao dos indices financeiros no tempo, @ ebgervando as tendéncias através das
variacdes, comparando apenas os indices dos egsraitteriores (2018 e 2019) da mesma
empresa, sem comparacdes com indices de outrazesaspou com indices-padrdo de
mercado.

No que se refere as demonstragfes financeirasalsefinanceira realizada néo se
baseia em todos os tipos apresentados no decarrgalshlho, tendo como fonte de dados
somente as principais demonstracdes contabeislamg@aPatrimonial e a Demonstracédo do
Resultado do Exercicio, sendo descartada nestallicala analise horizontal e vertical dos
mesmos.

N&o serédo abordados no presente trabalho os imdesaéfinanceiros para analise de
acdes como Lucro por Agdo ou indice Prego/Lucrocamn de empresas de capital aberto,
pois a unidade-caso estudada néo é classificada nategoria, e sim como uma empresa de

Sociedade por Quotas.

4.2 Interpretagéo dos resultados

Uma vez definidos como foram obtidos os indicadaesndémico-financeiros da
Unidade-Caso, apresenta-se no quadro 2 os ressiltaditulados, que se tornaram os dados

analisados na presente pesquisa.

Tabela 1 — Indicadores Econbmicos e Financeiros.

INDICADORES FORMULAS: Assaf (2010) 2018 2019
Liquidez Imediata DISPONIVEL + PC 2,59 0,94
Liquidez Liqgid_ez Corrente AC +PC 580 3,35
Liquidez Seca (AC — ESTOQUE) + PC 583 3)03
Liquidez Geral (AC + RLP) + (PC + ELP) 17,633,37
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Prazo médio de estocagem (dia? Sgd?SBCEMVX%O 15,1 13,3
Atividade : ——
Prazo médio de pagamentos (diass:ApAG (M;GCSO) T CAP X 7,7 | 14,4
Capital de Terceiros / Capital .
Préprio ET +PL 0,05| 0,02
Endividamento| Capital de Terceiros / Passivo . i
Total ET +PT 0,04| 0,02
Imobilizacdo do Permanente AP =+ (ELP + PL) 0}22 1Q,2
Margem Operacional LO = VL 0,38 0,40
Margem Liquida LL +VL 0,31 0,14
Rentabilidade Giro do Ativo VENDAS + AT 0,44 0,37
Retorno sobre o Ativo MO x GA 0,15 0,07
Giro do Patrim6nio Liquido VENDAS + PL 0,46 0,38
Retorno sobre o PL ML x GPL 0,40 0,82

Fonte: Pesquisa Direta, 2020.

Situagéao financeira

a) Liquidez: E importante ressaltar que a anakséada de um indice tem viés
duvidoso, pois retrata situacdes especificas d& gadmetro usado para essa mensuracao, ou
seja, os indices devem ser interpretados em canjpata que possam expressar um
julgamento correto da situagédo financeira (ASSAFL®@. Quanto ao entendimento deste
grupo de indices, quanto maior o valor observadandise, melhor o resultado da empresa
(MATARAZZO, 2003).

a.1l) Liquidez Imediata: Foi observado, em relacdeste indice, uma variacao
negativa de R$ 1,65 entre 2018 e 2019, indicanda penda significativa de folga financeira
(disponibilidades) em relagéo as dividas de curdag@ Em 2018 este indice foi de R$ 2,59,
indicando uma folga financeira de R$ 1,59. Ja e920 indice cai para R$ 0,94, ou seja,
nao seria possivel quitar suas dividas de curtzopapenas com as disponibilidades de caixa.

a.2) Liquidez Corrente: A liquidez corrente aprégemma queda de R$ 5,80 em
2018 para R$ 3,35 em 2019, uma reducédo de R$ iddisando assim uma diminuigdo na
capacidade da empresa de cumprir seu Passivo &iteuhtravés do Ativo Circulante.
Todavia, no ultimo periodo estudado existe ainda foiga financeira corrente de R$ 2,50.

a.3) Liquidez Seca: A capacidade da empresa erareiiis dividas com contas do
ativo com realizacdo de curto ou curtissimo prgaesentou um resultado de R$ 5,33 em
2018 e R$ 3,03 para 2019, uma variacdo de 2,3Ctimegaporém ainda apresenta folga

financeira de R$ 2,03 considerando o ultimo periodo
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a.4) Liquidez Geral: A empresa mostra um indicdigqiedez geral de R$ 17,54 em
2018, e obteve um aumento expressivo de R$ 15,82048, chegando a R$ 33,37. Isso
significa que a empresa possui uma o6tima folgantiema a médio e longo prazo comparando
o0 ativo circulante e realizavel a longo prazo copassivo circulante e exigivel a longo prazo.
Para cada R$ 1,00 de dividas a curto e longo pmazmpresa possui R$ 32,37 de folga
financeira (ativo circulante e realizavel a longazo)

b) Endividamento: Os indices de endividamento raosta situacdo econémica da
empresa quanto a captacao de recursos terceiopsaeaia 0s esta aplicando. O entendimento
deve ser de que, quanto menores forem os resulégdesentados, maior a independéncia da
empresa em relacdo a estes recursos (MATARAZZ(8)200

b.1) CT / CP: A participacédo de Capital de Terceem relacdo ao Capital Proprio
variou de R$ 0,05 em 2018, para R$ 0,02 em 2018, lawe reducdo de R$ 0,02 mostrando
uma menor dependéncia de capital de terceirostimalperiodo estudado. Isto indica que,
para cada R$ 1,00 de capital proprio, baseandaisz0&9, a empresa depende de apenas R$
0,02 de recursos de terceiros, tendo como parametea patrimonio liquido.

b.2) CT / PT: Em 2018 a relacao Capital de Terseif®assivo Total foi de R$ 0,04,
no exercicio seguinte cai para R$ 0,02, tal comdndice anterior, mostra uma pequena
reducdo de R$ 0,03. Isto significa que, para cakld,BO de recursos captados pela empresa,
baseando-se no ultimo exercicio estudado, apena8,0@$é financiado por recursos nédo
proprios.

b.3) Imobilizacdo de Recursos Permanentes: A empbeve para este indice, 0os
resultados de R$ 0,22 e R$ 0,21 nos exercicio®18 @ 2019 respectivamente, uma variagdo
de apenas R$ 0,01 negativo. Isto indica que o perakde representatividade do ativo
permanente é 21% do exigivel a longo prazo, oy ssjaecursos do passivo a longo prazo,
junto com o patriménio liquido, sao suficientesgpfinanciar as aplicacoes permanentes do

ativo, considerando o resultado de 2019.
Situacdo econdmica

c) Atividade: Como explicado anteriormente, estgpgrde indices retrata a gestao
das principais operacdes de uma organizacdo, dagdesicdo de matéria-prima ao

recebimento das vendas. Quanto a orientacdo deditmador, quanto menores os valores

obtidos para o Prazo Médio de Estoque (em diashan® desempenho da gestdo desta

Rev. FSA, Teresina PI, v. 17, n. 10, a4, p. 206-229, out. 2020 wwwa. fsanet. dofrevista X585



A. K. L. Bezerra, J. B. Silva Filho 224

empresa, enquanto o Prazo Médio de Pagamento,oquoaibor o valor observado, maior
tempo a empresa tem para pagar suas obrigacdes.

c.1) Prazo Médio de Estoque: Percebe-se uma var@ded 2 dias no prazo medio
de estocagem, com o resultado de £ 15 dias em 2883+ 13 dias em 2019, representando
assim um resultado positivo na evolugdo entre agc&ios analisados, pois a referida
empresa obteve melhor desempenho em relagéo @std® gle estoque, fazendo com que ele
girasse com maior velocidade, em consequénciagtomo e capitalizacdo mais ageis.

c.2) Prazo Médio de Pagamento: A empresa apresemiaufolga em prazo de
pagamento a seus fornecedores de + 8 dias em 204&p4 dias em 2019, este aumento no
prazo de pagamento pode indicar uma melhor nedgoxipQr parte dos gestores junto aos
seus fornecedores, muito embora seja uma empresaengcos, movimenta valores
expressivos com aquisicdo de materiais e insunrasgpdemanda de restaurante.

d) Rentabilidade: Os indices desse grupo tém cdmetivo mostrar qual o retorno
financeiro das principais contas ou grupo de coté@sdemonstragdes financeiras. Quanto ao
conceito destes indicadores, quanto maiores osresmlobservados, melhor o retorno
financeiro da empresa em relacao aos parametizsadds.

d.1) Rentabilidade das Vendas: A rentabilidade es@lsr vendas pode ser analisada
através de dois parametros mais usados, o lucra@peal e o lucro liquido. O entendimento
sobre este grupo de indices deve ser de que, queaido 0S numeros apresentados, melhores
os resultados da empresa (MATARAZZO, 2003).

d.1.1) Margem Operacional: Quando usamos o Lucrer&jonal como parametro
para a rentabilidade sobre as vendas, sabe-seesgte vhlor ja foram deduzidas todas as
despesas operacionais e custos de mercadoria igosepwestados, restando apenas as
despesas financeiras do exercicio, o Imposto dd&Rerm Contribuicdo Social Sobre o Lucro
Liquido a serem deduzidos. A empresa apresentouadgem operacional R$ 0,33 em 2018 e
R$ 0,20 em 2019. Para cada 1,00 de vendas, ol#e®R$s0,20 de lucro operacional,
considerando o exercicio de 2019.

d.1.2) Margem Liquida: Quando usamos o Lucro Ligue®mo parametro para
medir a rentabilidade das vendas, € importantealtasgjue deste valor ja foram realizadas
todas as deducbes possiveis, inclusive o IR e C®tpresentando de fato, o lucro do
exercicio. A empresa apresentou de margem liquel®,B1 em 2018 e R$ 0,14 em 2019.
Para cada 1,00 de vendas, obteve-se R$ 0,14 ddliggido, considerando dados de 2019.

d.2) Retorno Sobre o Ativo: O calculo deste indiusstra um retorno sobre o ativo
de R$ 0,15 em 2018 diminuindo para R$ 0,07 em 20i@, variacdo de + R$ 0,07 a menor.
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Esta situacdo mostra que as aplicacdes referemtava tiveram sua rentabilidade reduzida
quase pela metade, portanto, para cada R$ 1,0plidacdes no ativo, existe um retorno de
R$ 0,07, considerando o ultimo periodo estudado.

d.3) Retorno Sobre o Patrimoénio Liquido: Foi poskiobservar que em 2018 a
empresa obteve um retorno de R$ 0,40 em rela¢d@@aaononio Liquido, reduzindo esta
rentabilidade para R$ 0,32 em 2019, uma variacab B8 0,08 a menor. Afirma-se a partir
disto, que para cada R$ 1,00 do valor do PL, cenasitio o Ultimo periodo apurado, tem-se
R$ 0,32 de retorno financeiro.

Em resumo, foi possivel concluir atipalesta analise que a empresa estudada se
encontra em uma situacdo financeira e econdmicardeel, muito embora tenham sido
observadas quedas do periodo de 2018 para 201%inaardos indicadores de Liquidez e
Rentabilidade, exceto pelo indiceldguidez Geral, conforme apresentado no quadro 2.

Isto ndo influenciou na estabilidade econdmica manceira da empresa, se
mostrando bem distante de uma situacéo de crisecdpacidade de pagamento ou nao

retorno financeiro.

Tabela 2 — Resultados de Liquidez e Rentabilidade.
CONCEITO DO
INDICADORES VARIACAO INDICE Matarazzo
(2003)

Liquidez Imediata
Liquidez Corrente
Liquidez Seca
Liquidez Geral +15,83

Liquidez Quanto maior melhor

Margem Operacional
Margem Liquida
Retorno sobre o Ativo

Retorno sobre o PL
Fonte: Pesquisa Direta, 2020.

Rentabilidade

Quanto maior melhor

Vale evidenciar, entretanto, o indied.iquidez Imediata, no qual se verificou em
2019 um valor de R$ 0,94, indicando a impossibdeae quitar 100% de suas dividas a
curto prazo apenas com a conta contabil de dispidiaidbes (caixa), porém este indice &
muito desafiador, pois ndo considera qualquer octrda contdbil de menor tempo de
realizagdo no ativo circulante para saldar todativadas do passivo circulante (fornecedores,

obrigac@es trabalhistas e tributarias, entre outras
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Tabela 3 — Resultados de Atividade e Estrutura

x CONCEITO DO
VAR'OACA INDICE
Matarazzo (2003)

INDICADORES

Prazo médio de estocagen -1,8 dias Quanto menor melhr

Atividade Prazo méo(IS)la:JISe): agamentg
) de pag +6,7 dias Quanto maior melhqr
(dias)
Capital de Tgrc_elros | Capite - 3%
Endividament : Proprlq .
Capital de Terceiros / Passi Quanto menor melhoy
0 - 2%
Total
Imobilizacdo do Permanent{ -1%

Fonte: Pesquisa Direta, 2020.

No que se refere aos indicadores de Atividade aviflainento, todos apresentam
variacdes positivas de um exercicio operacional pgroximo. O prazo médio de estocagem
e de pagamentos a fornecedores sugere menor teenestatagem, portanto maior giro de
capital, assim como maior tempo para cumprir suaidas a fornecedores, conforme
apresentado no quadro 3.

E possivel observar que todos oscautires de endividamento regrediram de 2018
para 2019, indicando, assim, cada vez menos cagiti@rceiros em relagdo ao capital proprio
e ao total do passivo, assim como um menor pergedtupassivo permanente (patrimonio
liquido) sendo imobilizado na forma de aplicacdes ativo permanente (Investimentos.

Imobilizados e intangiveis).

5 CONSIDERACOES FINAIS

Demonstra-se no presente trabalho o nivel de idpod da utilizacdo de uma
ferramenta da administragéo financeira e da cditade, auxiliando na tomada de decisfes,
evidenciando que a grande utilidade desta ferraean@mt acompanhamento da evolucéo dos
resultados obtidos. Através desse acompanhamenteséd seguramente uma visao real das
operacdes e do patrimbnio empresarial, podendassen, assumir uma postura corretiva em
relacdo a estratégia dos negdcios, se as conclds@ompanhamento assim indicarem.

As demonstracdes financeiras representam baseagquarir informacdes, portanto
nao basta apenas possui-las, € necessario o tndtameima visao critica em relacdo aos
dados disponibilizados para que gerem informacdes @ representem um instrumento

gerencial para o processo decisorio. Certamentema tabordado ndo se restringe a esta
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pesquisa, é primordial que o estudo tenha contaggicbara melhorar a interpretacdo dos
indicadores abordados, sobretudo informar aos gssts consequéncias advindas do seu
modelo de gestdo, bem como o posicionamento fim@andas suas empresas no mercado.

Através desta pesquisa, foi possivel verificar sedgpenho empresarial comparando
os indices econémicos e financeiros entre os pesio 2018 e 2019 da empresa “JB
PARTICIPACOES, respondendo assim aos objetivos propostos parastsido, que sdo de
identificar as principais teorias e conceitos daliaa de demonstracdes financeiras, explicar
0s principais indices econdmicos e financeiros Widgz, Atividade, Endividamento e
Rentabilidade), que foram apresentados ao longmdstrucdo da fundamentacao tedrica do
estudo.

Analisou-se 0 comportamento do desempenho econémeaceiro da empresa
através dos indices econdmico-financeiros no decalos periodos estudados, que foram
apresentados e divididos em dois grupos: situagaadeira e situacdo econdmica, nos quais
obteve-se como principais resultados que a em@ssalada se encontra em uma situacao
financeira e econémica favoravel, muito embora demisido observadas quedas do periodo
de 2018 para 2019 na maioria dos indicadores dedeq e Rentabilidade, exceto pelo indice
de Liquidez Geral, e que todos os indicadores dkvielamento regrediram de 2018 para
2019, indicando, assim, cada vez menos capitardeitos em relacdo ao capital proprio e ao
total do passivo.

E importante ressaltar que a analise temporal mitiseis econdmicos e financeiros
nao € o bastante para se verificar, com profunéidadsituacdo econdémica e financeira de
uma organizacgao, pois néo verifica as variagcbesodéas de resultado importantes como a
receita bruta ou liquida de vendas, 0s custos gedas operacionais ou tributarias, deducdes
e resultado ndo operacional, ou mesmo os lucrogrgjuizos auferidos pela empresa. As
constatacOes feitas nesta pesquisa sdo baseadassom analise intrinseca dos indicadores,
ou seja, o0 conceito do proprio indicador e o eriteadto basico das relagdes entre as contas
contabeis.
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