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RESUMO

O objetivo do artigo € analisar se o rodizio deitaves influéncia nos honorarios e nos
Principais Assuntos de Auditoria (PAAs) das empmebstadas no segmento do Novo
Mercado da B3 S/A. A presente pesquisa é descuisato aos objetivos, documental em
relacdo aos procedimentos e quali-quanti quantboddagem do problema. A abordagem
quantitativa decorreu da utilizacdo da estatistieacritiva “SPSS”, célculos de teste de
médias, de normalidade e @&l coxon-Mann-Whitney. A amostra inicial estava composta por
200 companhias listadas no segmento do Novo Meraald3 S/A, todavia, foram
consideradas apenas as que estavam no segment@@nos da pesquisa e aquelas que
divulgaram seus honorarios. Portanto, a amostah timalizou 114 companhias. Os principais
resultados evidenciaram que companhias que tivesdimio de auditores apresentam médias
de honorarios diferentes. O teste \dcoxon-Mann-Whitney aponta relacdo significativa
entre as variaveis, ao nivel de significancia de Bdrtanto, ndo se rejeita a hipotese
apresentada no estudo. A distribuicdo das demaigvess analisadas apresentou-se
estatisticamente insignificante em relacdo aos ggpupode-se inferir que h& similaridade
entre a meédia da quantidade de PAAs e de tipopid&io para os grupos analisados, ou seja,
estatisticamente, a existéncia do rodizio nédo enftia nessas variaveis e se conclui que a
Unica variavel estatisticamente influenciada pelar@ncia desse foi a média dos honorarios
cobrados. Como limitacdo de pesquisa observoutemporalidade, o grupo analisado e as
variaveis escolhidas.

Palavras-chave:Rodizio de Auditores. Principais Assuntos de Audit@PAAS). Honorarios
de Auditoria.

ABSTRACT

The objective of this article is to analyze whettter auditor rotation influences the fees and
PAAs of companies listed in the Novo Mercado segna@nB3 S/A. This research is
descriptive in terms of objectives, documentarytarms of procedures and quali-quanti in
terms of approaching the problem. The quantitatyproach resulted from the use of
descriptive statistics “SPSS”, calculations of ngarormality and Wilcoxon-Mann-Whitney
tests. The initial sample consisted of 200 commahsted in the Novo Mercado on B3 S/A
segment, however, only those that were in the segarealyzed in the 3 years of the research
and those that disclosed their fees were considénedefore, the final sample totaled 114
companies. The main results showed that compah&éshtid auditor rotation have different
average fees from those that did not. The Wilcolktamn-Whitney test shows a significant
relationship between the variables, at a signiftealevel of 5%, so the hypothesis presented
in the study is not rejected. The distribution lo¢ bther analyzed variables was statistically
insignificant in relation to the groups. It canibéerred that there is a similarity between the
average number of PAAs and types of opinion forghmups analyzed, that is, statistically,
the existence of rotation does not influence these@bles and it is concluded that the only
variable statistically influenced by the occurrenfeotation was the average of fees charged.
As a research limitation, the temporality, of tmalgzed group and the chosen variables were
observed.

Keywords: Audit rotation. Key Audit Matters (PAAs). Audit Es.
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1 INTRODUCAO

A atividade profissional do auditor independentpuisiona os mercados — financeiro
e de capitais — além de contribuir para estabel@cgrdem socioeconémica mundial. Na
visdo dos usuarios externos da informacédo contlibs préprios clientes, a atuacdo do
auditor é sindnimo de confianca e credibilidade N3®S; GRATERON, 2003). Ainda
segundo os mesmos autores, a utilidade da auditasi@ompanhias abertas é incontestavel,
tendo em vista que os mercados de capitais ndgoham, a menos que 0s investidores
tenham ideia daerformance e da posicao financeira das companhias das gomipram ou
vendem titulos. Portanto, o auditor independenta ebmo intermediario informacional entre
a administracdo das companhias auditadas e osiasuaxternos das demonstracdes
financeiras (SANTOS; GRATERON, 2003).

A auditoria externa € realizada por profissionalejpendente evitando vinculos e
fraudes e tem valor na medida em que investidoregeado creem que o auditor seja
independente e que, por conseguinte, reportardreligs relevantes constatadas na empresa
auditada, reduzindo gastos provenientes de conmpeni®s oportunistas dos gestores
(CASTRO; PELEIAS; SILVA, 2015).

O conceito de independéncia, segundo o cédigoicke dd Federacao Internacional de
Contadores — IFAC, engloba a independéncia de penda e sua aparéncia, evitando a
perda dela e mantém o rigor na execucdo dos ssrviBoscando ndo comprometer a
independéncia e até mesmo a qualidade da audigmnial 999, por meio da ICVM 308, no
Brasil, o rodizio de auditores tornou-se obrigatgrara Companhias Abertas. Em 2019, foi
divulgada pela CVM a instrugcéo n°® 611, que tratdseeoutros assuntos, da rotatividade de
auditores. Recentemente, em 2021, foi publicadasalB¢do CVM n° 23 que também aborda
sobre o rodizio de auditores. Destaca-se que, lagasaatualizacdes, a mudanca ocorreu de
1999 para 2019, quando a regra foi alterada detigadie maxima de anos, para quantidade
de exercicios sociais que o auditor permanece d¢emngi@ada empresa. Tal regra continua
vigente até os periodos atuais. Um dos maioredib@sedo rodizio € a potencial prevencéo
do comprometimento e compromisso dos auditores cewms clientes, afetando sua
independéncia, uma vez que a convivéncia contimiie @uditores e clientes pode gerar
resultados viciados (OLIVEIRA, 2007). Desse modoyodizio facilita a resisténcia a
pressoes, tais como: pressdes comerciais parawengéo de um relacionamento econémico
de longo prazo e outras formas que afetam o rigaratdbalho do auditor.

E possivel analisar a relacdo entre as variaveizio e honorarios e buscar

compreender o impacto do rodizio de firmas de atiditsobre os honoréarios pagos pelas
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companhias brasileiras. Para Castro, Peleias a §&@15), um fator a ser considerado no
rodizio € o honorario, visto que quando um clietéeide trocar o auditor, entre outros
aspectos, observam-se firmas com melhores pregmsdécoes. Deis e Giroux (1996), Simon
e Francis (1988) defendem que a troca acarretaréwoo® mais baixos e argumentam que as
firmas para conquistarem novos clientes cobrariahorgs iniciais baixos, reajustando-os
posteriormente.

Logo, presume-se que se tratando de novas audijt@saauditores tendem a aplicar
mais horas compreendendo o0 negocio, 0s riscos mirtkf estratégias de auditoria,
realizando, portanto, mais testes em suas anfigeSTRO; PELEIAS; SILVA, 2015).

Quanto a divulgacdo dos PAAs, Oliveira (2019) airiba gestdo e aos auditores a
responsabilidade por maior transparéncia e a pbdade dos usuarios ao acesso de um
conjunto de dados maior para que decidam maistasseente, afetando a tomada de decisao
do usuério e a capacidade da auditoria de defeselertrabalho (BACKOF; BOWLIN;
GOODSON, 2017). Identificou-se na literatura quedai ndo foi explorada a relagéo
existente entre o rodizio de auditoria e a quadédie PAAsS.

Diante disso, esta pesquisa pretende respondezsééqu Qual a influéncia do rodizio
nos honorarios e nos Principais Assuntos de Audit(PAAs) das empresas listadas no
segmento do Novo Mercado da B3 S/A? Logo, o oljaliv artigo é analisar a influéncia do
rodizio de auditores nos honorarios e nos Prirgigasuntos de Auditoria (PAAs) das
empresas listadas no segmento do Novo Mercado &iA33

Dada a lacuna de pesquisa, sera introduzida unavehpara verificar a existéncia de
correlacdo com rodizio: a quantidade de PAAs repog dos relatérios dos auditores
independentes e, por conta disso, pode-se justdicaotivacdo desta pesquisa. Estudos que
correlacionassem tais variaveis ndo foram encoograth revisdo da literatura, todavia,
supde-se uma relacdo entre elas, visto que os RAAsquestdes que, no julgamento do
auditor, exigirdo atencdo no momento da auditor&fi@ selecionados a partir de assuntos
comunicados com 0s responsaveis pela governanceetermihados levando-se em
consideracao as areas de maior risco

Ainda a presente pesquisa € relevante devido agaeumcial de contribuicdo no
campo tedrico e pratico. No campo tedrico, etsajyisa supre a lacuna de pesquisa dos
impactos do rodizio de autores, especialmente matgiade de principais assuntos. No
campo pratico, traz informacfes para as firmasuwibt@ia, auditores e para as empresas,
bem como para 6rgaos reguladores, ao mostrar quedrms de auditoria séo influenciados

pela existéncia do rodizio.
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2 REFERENCIAL TEORICO

2.1 Rodizio de auditores

Almeida (2009) lista motivos que induzem as emgesacontratarem auditores
independentes: obrigacao legal, medida de conint#eno, consolidacdo das demonstragdes
financeiras e outros. No Brasil, a legislacdo edeale a obrigatoriedade de contratacdo de
auditoria independente para empresas de alguneseato mercado, como: companhias de
capital aberto, seguradoras e fundos de penséda. dPauditor independente, a legislacdo
brasileira acrescentou a obrigatoriedade de sulgstit do auditor, o rodizio de auditoria ou
de auditores (PARREIRA al, 2021).

O rodizio de auditoria no Brasil foi criado pordiativa do Banco Central do Brasil
(BACEN), em resposta a escandalos que ocorreramlogatam em risco a imagem das
firmas de auditoria. Na sequéncia, o rodizio fobtado pela Comissdo de Valores
Mobiliarios (CVM), englobando as sociedades andsirda capital aberto, registradas na
Bolsa de Valores.

Em maio de 1999, foi promulgada a Instrucdo CVM 308, que determina a
obrigatoriedade de rodizio de firma de auditorimmpadas as empresas listadas em Bolsa de
Valores, proibindo prestar servico ao mesmo cligraeperiodo de no maximo cinco anos,
com intervalo minimo de trés anos para recontrata(BPRENGER; SILVESTRE;
LAUREANO, 2016). Nas palavras de Parregtaal. (2021), em 16 de novembro de 2011, a
CVM publicou a IN 509, possibilitando que o auditodependente preste servicos de
auditoria por até dez anos consecutivos, caso aesmpuditada possua Comité de Auditoria
Estatutario e o auditor seja pessoa juridica. Agaboriedade do rodizio de auditor externo
foi suspensa pela Deliberacdo n° 549 de 2008 da @&Mperiodo compreendido entre 2009
e 2011, devido & adogédo das normas internacioraisrtabilidade.

Em agosto de 2019, a Instru¢do CVM n° 611 altertitiviM 308 e quanto a regra da
rotatividade do auditor foi modificada para: O @aodindependente ndo pode prestar servicos
para um mesmo cliente, por prazo superior a CiReoc&ios sociais consecutivos, exigindo-
se um intervalo minimo de trés exercicios sociaia p sua recontratagao.

No ano vigente — 2021 — houve a publicacédo da Bedol23 pela CVM, que dispbe
sobre o registro e o0 exercicio da atividade detaudiindependente no ambito do mercado de

valores mobiliarios, define os deveres e as regmidades dos administradores das
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entidades auditadas no relacionamento com os aeslilndependentes. Destaca-se que, em
seu capitulo sobre rotatividade de auditores, mrégpu tal qual a ICVM 611/2019.

A rotatividade tornou-se assunto polémico a mediga influencia de alguma forma
no relacionamento dos auditores com seus clieft®s, como em todo o mercado das
empresas de auditoria, questionando-se, dessa,fstraaefetividade (QUEVEDO; PINTO,
2014). Portanto, a obrigatoriedade do rodizio dbtawia ndo é unanimidade no mundo, visto
que ha discussao se tal pratica realmente maxianizdependéncia e a qualidade da auditoria
externa.

Na literatura h& aspectos positivos e negativaxci@hados ao rodizio de auditores.
De acordo com Formigomt al. (2008), os defensores do rodizio de auditoriantgm como
um dos maiores beneficios o potencial de prevedga&mmpromisso e comprometimento dos
auditores com as entidades auditadas, o que afetwra independéncia, dado os
relacionamentos proximos e de longo prazo, entditaes e clientes, que poderiam gerar
resultados viciados. Reis (2009) também argumerdédiyamente que ao se limitar o tempo
de servico de auditoria a uma mesma entidade, aamers incentivos para resistir a coacao
dos gestores das entidades. Logo, o rodizio deagdireontribui para a manutencdo da
independéncia do auditor. Estudos anteriores (JARAM et al., 2012; BRIGHENT et al.,
2016) também afirmam que o rodizio de firmas detadd gera reducdes nos honorarios de
auditoria, ocasionada pelo processo de concorrémeianercado. Parreira et al. (2021)
afirmam que o rodizio socializa o conhecimento it&crpois quebra o monopodlio do
conhecimento e da pratica de auditoria em deteduirsegmento, bem como satisfaz o
publico com a quebra de relacionamento de longpopreonferindo a determinados usuarios
de demonstragdes contabeis, percepcdo de maiq@eind@ncia.

Quanto aos aspectos negativos, o CFC é desfav@radecao do rodizio de auditoria,
argumentando que ha queda dos honorarios proféssigpara as empresas de auditoria,
engquanto aumentam os custos na prestacéo do serggoscos de ndo detecgédo no trabalho
devido a falta de conhecimento acumulado sobreemtel uma vez que é necessario um
prazo de dois a trés anos para conhecer a entidadiéada; além da necessidade de
investimento no conhecimento dos controles intedwosliente por parte do auditor.

O IBRACON também se opde ao rodizio, argumentansoas custos sao elevados
em comparacao aos beneficios proporcionados péiniopa perda na qualidade do trabalho
devido a falta de conhecimento acumulado, resultaamd falhas na auditoria; além da néo
evidenciacdo de impactos positivos quanto a quidida a independéncia do profissional
independente (QUEVEDO; PINTO, 2014). Por fim, Peaaret al. (2021) também trazem
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como aspecto negativo que o rodizio ndo mantémnbemimento acumulado da firma de
auditoria que tem feito os trabalhos, assim, o flm® trabalhos do novo auditor pode néao ser
direcionado para areas de risco; bem como podestdbdear a relacdo econémica entre as

partes.

2.2 Honorarios de auditoria

A NBC PA 400 disp0e sobre a independéncia paraltralte auditoria e revisdo, apontando
gue a independéncia € vinculada aos principio$paividade e integridade e compreende,
segundo o CFC:

Independéncia de pensamento — postura que permaipgegentacdo de conclusao
gue ndo sofra efeitos de influéncias que comprametgulgamento profissional,
permitindo que a pessoa atue com integridade,ivbljgtie e ceticismo profissional;
e aparéncia de independéncia — evitar fatos e ndtéocias que sejam téo
significativos a ponto de que um terceiro informagl@rudente provavelmente
concluiria, ponderando todos os fatos e circunsdarespecificas, que a integridade,
a objetividade ou o ceticismo profissional da firma de membro da equipe de
auditoria ficaram comprometidos (CFC, 2019, p. 2).

A norma determina que os auditores precisam saperntientes na realizacdo dos
trabalhos de auditoria. De acordo com Bortolon, oNet Santos (2013), a auditoria
independente possui 0 papel de testar para osisgtei®® demaistakeholders da empresa se
os relatdrios financeiros sao precisos, bem comidiges, porém, para que isso seja possivel,
€ essencial que a auditoria seja independentgtde@s mesmos autores também destacam
que o servico prestado pela auditoria independsetetorna fundamental para maior
transparéncia e para que os relatérios das empstam revestidos de mais confiabilidade.

DeAngelo (1981) assegura que os beneficios poisnpera a independéncia do
auditor proporcionam para as partes a elaboracécodiatos que reduzem o0s custos do
cliente sobre os honorarios, elevando o nivel depandéncia do auditor. Logo, ainda nas
palavras do autor, tanto o cliente quanto o audiwgociardo por meio de contratos o0s
honorarios de auditoria que serdo pagos, visandeficéos para a independéncia desse.

Joshi e Bastaki (2000) afirmam que, nos estudosesbbnorarios de auditoria em
diferentes paises, verificou-se a utilizacdo derdiftes variaveis, tais como: tamanho da
empresa auditada, risco que essa apresenta, cadaglexdas suas operacdes, tempo
empregado para realizagao dos trabalhos e rediztélida empresa.

Outros fatores relacionados aos controles intedassempresas também influenciam

nos honorarios de auditoria. Calderon, Wang e Kien@012) chamam atencédo para os
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riscos oriundos das fraquezas materiais dos cestroternos. Para esses autores, tais riscos,
se evidentes, aumentam os honorarios de auditoas efeitos dessas fraquezas dos controles
internos podem durar por até trés periodos, afetaadhonorarios pagos as auditorias.

O fator distinto a ser considerado é a troca deét@ugbois quando um cliente opta
pela alteracdo se deve levar em conta, entre oagpsctos, firmas com melhores precos e
condicbes. Consoante a afirmacdo, Kohler e Ratzifigkel (2012) verificaram fortes
reducdes dos honorarios na mudanca de auditorés.eD@iroux (1996) e Simon e Francis
(1988) destacaram que a mudanca esta associadlu@es significativas dos honorarios;
comportamento que poderia ser justificado pelamas com o argumento de que, para
conquistarem novos clientes, cobrariam valores iaisic baixos, reajustando-os
posteriormente.

Melo, Araujo e De Luca (2021) constataram que dziodde auditorias se relaciona
negativamente com os honorarios de auditoria, @odtr que rodizio reduz os honorarios de
auditoria, em virtude do aumento da concorréncieeas firmas. Todavia, o custo da
auditoria ndo segue essa légica de reducao inemal;se tratando de novas auditorias, 0s
auditores tendem a aplicar mais horas para comgeeennegocio, 0s riscos e, assim, definir
estratégias. Esse é mais rapido em auditoriasrestes pelaxpertise e por conhecimentos
obtidos nos anos anteriores (CASTRO; PELEIAS; SI.¥815).

Os mesmos autores ainda descrevem que a compreget@monada aos
determinantes dos custos de auditoria € controvem@@gumentam que, embora se tenha a
mesma expectativa a respeito de como certas variatetam esses custos, sdo necessarias

novas abordagens empiricas a fim de avancar neconénto a respeito da tematica.

2.3 Principais Assuntos de Auditoria (PAAS) e estuab similares

O relatério do auditor independente sintetiza ani@pi decorrente do processo e é
utilizado como parametro de qualidade da informagaaabil (AQUINO, 2020).

Em 2016, houve mudancas no que tange as normasudi®rie independente,
especificamente em relacdo ao relatorio do auddoscando trazer transparéncia e clareza
aos relatorios, foram emitidas pelo Conselho Fédier&ontabilidade (CFC) um conjunto de
normas que acarretou numa linguagem mais acessivieina apresentacdo detalhada,
ocasionando uma comunicac¢do mais eficaz com osias{8BRACON, 2017). Junto desse

Novo Relatério do Auditor Independente, que pass@er emitido a partir do ano base de
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2016, houve a determinacao de reporte dos Prischssuntos de Auditoria (PAAS), sendo
essa uma das alteragdes mais substanciais doelataio (FERREIRA, 2021).

De acordo com Santos, Machado e Machado (201igéreia dos PAAs elevou o
nivel de responsabilidade dos gestores e auditeiss, que se houver informacao omitida,
descuido ou subavaliacdo, sofrem consequénciasn Aliéso, Marques & Souza (2017)
apontam que o ato de reportar PAAs atribui tantogestdo quanto aos auditores
responsabilidade para uma maior transparéncia, ibidasdo que os usuarios das
informacfes decidam com maior assertividade, tamda asseguracdo razoavel quanto a
veracidade desse conteudo.

Os PAAs sao considerados como mais significativas eemonstragdes contabeis,
conforme julgamento profissional do auditor. Coméea norma, sdo selecionados entre os
assuntos comunicados aos diretores e devem seaitaesm um subtitulo adequado, em
secdo separada no relatorio, sob o titulo de ParccAssuntos de Auditoria (CFC, 2016).

A NBC TA 701 ainda evidencia que se o auditor cetiear que nao existem assuntos
a serem reportados como PAAs ou que 0s Unicos tassdavem ser comunicados como
opinido modificada ou estéo relacionados a incartelevante, o mesmo deve elaborar uma
declaracdo, em uma sec¢do do seu relatorio, contul tfle “Principais Assuntos de
Auditoria”. De tal modo, os auditores apresentanaigjos assuntos exigiram atencdo
significativa na execucdo da auditoria e reportaseg em seus relatérios, mencionando as
motivacbes para inclui-los bem como a explicacdocdmo eles foram tratados nas
demonstracdes contabeis (MARQUES; SOUZA, 2017).

Santoset al. (2020) afirmam que a NBC TA 701 tornou o relatde auditoria mais
transparente para os interessados, comunicandoiv@igssfatores de risco para 0s
stakeholders, inclusive auditores. Assim, essa norma, de acawm Bedard, Gonthier-
Besacier e Schatt (2014), por meio das divulgagdpsessadas pelos auditores, contribuiu
com a discussdo sobre o conteudo informacionalrelasorios contédbeis e avancou para
melhoria em relagdo a transparéncia e prestacaconias dos gestores e da companhia
auditada.

Diante das mudancas pela lei e por consequénaa, digrios autores tém direcionado
seus estudos para tal temética, logo, observodesgle entdo, a proliferacdo de pesquisas
relacionadas ao assunto (Quadro 1).
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Quadro 1 — Estudos Correlatos

Autor(es)/ano Objetivo Resultados
A adocdo do novo relatério ndo impactou o0s
: . ~ honorarios das empresas examinadas, rejeitandq a
, Analisar o impacto da adoc¢aq_. . : :
Mello; ip6tese de que essa modalidade geraria esforcd
. do novo formato nos e . . o
Aradjo, - L adicional dos auditores independentes, devido as
honorarios de auditorias G .
De Luca ; novas exigéncias. Constatou-se ainda que a
realizadas nas empresas| . ~ : ;
(2021) . divulgacéo dos PAAs relacionados aos riscos no
listadas na B3 S/A. . : . .
nivel de entidade impacta positivamente os
honorarios.
o As contingéncias e discussfes judiciais sdo 0s mais
Identificar e descrever os o
. > | reportados (16,13%) e as andlises mostraram que 3%
Ferreira; PAAs apontados no Relatorio L. - o o
] X dos relatérios tém opinido modificada. Quanto aos
Locatelli; do Auditor Independente . N
. ~. | paragrafos de énfase, assuntos referentes a
Sprenger | (RAI) das empresas brasileirgd2r2dra . :
. : ntinuidade operacional foram os mais reportadps
(2021) de capital aberto listadas na o )
S/A 7%) e sobre 0S outros assuntos, a DVA foi o
' assunto mais comentado (82%).
Investigar se os PAAs contidp® contetdo informativo das DFPs com a emissao dos
. .| nadivulgacdo anual das DFPBAAs é consistente na medida em que a variacdo do
Alves Junior; et
Galdi das companhias Ilstgdas retorno anormal' gcumulado das empresas tem
trouxeram relevancia associacao positiva com os retornos acumulados na
(2020) . : . : ~ : ~ :
informacional para os |janela de divulgagéo da informagéo das DFPs a parti
investidores. do ano de adog¢ao do novo relatorio.
- . As empresas atendem a nova estrutura de relagfio d
Verificar o novo relatério do o : . ~ L
. uditoria trazidas pela legislacéo e as analises
auditor referentes aos anos & ~ o
] . 'mostram que a preocupacado do auditor independente
Soares; 2016 a 2018, quais foram os , -
. PN _'em buscar seguranga razoavel na emisséao do
Santos; Filho| PAA mais significativos para P ; ~ .
. ; relatorio é constante, pois os PAAs estdo condisent
(2020) os auditores independentes das )
) cOm o segmento que as companhias pertencem ¢
empresas listadas na B3 o
. N demonstram pontos sensiveis a serem levantados e
(Brasil, Bolsa, Balcao). |. . )
informados aos investidores.
26 categorias de PAAs e testes de robustez indicara
Verificar se ha associacag trés associados a prejuizo: Tributos, Riscos eléal
. | entre os PAAs, item do Novoligados a processos e Reorganizacao Societaria
Camargo; - . : ; . - )
Rodrigues: Relatério do Audltor,g 0 poc}engm conf!gurarAandelras vqrmglhas ,
MachadO" resultado do exercicio |indicativos de insolvéncia e/ou faléncia para as qu

Guerra (2019

(lucro/prejuizo) das entidade
gue compdem o indice IBRX
100 para 2016 e 2017.

|presentaram tais PAAs. PAAs sobre Tributos,
Riscos de Fraudes e Processos e Reorganizagag
Societaria demandam atencgéo por terem maior
impacto na continuidade das entidades.

Verificar a relagédo entre o

Relacédo positiva entre quantidade de PAAs e:

a

se

nte

Cruz; Nardi; contetido do novo relatério d tamanho da empresa, endividamento, idade,
Figueira; auditoria e o perfil das ef‘nonorérios, representatividade do cliente, nimerg
Silva EMDIesas audri)tadas e de subsidiaria, ser auditada @gig Four, emisséo de

2019 P N ADR, listagem no Novo Mercado, setor e presen¢
auditoria 9 P
' de Conselho de Auditoria.
Investiaar a reacso do mercaé\/lercado eficiente, pois, retornos anormais naanq
Colares: 3 divgl acio dgos fincipais tiferentes do esperado. Constatou-se que o lucrg
Alves: ’ assur?to% de au dri)torial?w mantém como variavel importante no
Pinhei}o relatério do auditor comportamento dos precos, também foi percebid
(2019) independente. relativo ao | 3Y€ & divulgacéo dos PAAs no relatério do auditd
egercicio d’e 2016 independente foi informativa e afetou negativame
' 0s retornos anormais das agoes.
Colares; Analisar as expectativas dos A percepgieé@ maioria entende que ndo ha
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Alves;
Ferreira
(2018)

auditores independentes
guanto ao novo relatério de

efeitos relevantes nos honorarios. Por outro lado
maioria também entende que terdo efeitos no

auditoria independente e osplanejamento de auditoria devido principalmente

efeitos no planejamento e

participacdo de auditores séniores ou sécios nas

honorarios. discussbes com a empresa auditada.

Verificar a relagédo entre a | Os resultados indicam que os PAAs incluidos nos
natureza dos PAAs relatérios de auditoria externa de empresas do
apresentados nos relatérios dosesmo segmento de atuacao tendem a ser
auditores independentes e gsemelhantes entre si, embora sejam influenciado
respectivos setores de atuagg®lo mercado em que a empresa atua e por fatores
das companhias. especificos & empresa.

Wisnik
(2018)

Recuperabilidade de ativos (16%), Contingénciag
(15%), Reconhecimento de receitas (13%) e Proj
de resultados futuros para a realizacdo de ativos

0%) e quanto ao Risco de Descontinuidade, du
apresentaram a informacao. As empresas audita
pelas Big4 e as listadas em niveis diferenciados
governanga apresentaram menores medias, poré
nao se observaram diferengas significativas.

- . ecao
Identificar e analisar os ¢

principais assuntos de audito
reportados nos relatorios da
auditores das empresas qu
compuseram o IBOVESPA.

r
Marques;

Souza (2017

as
das
e
m

D,

Fonte: Elaboracéo prépria, 2022

Coram e Wang (2021)ealizaram um experimento com usuarios de relaorio
financeiros ndo profissionais para investigar a@f#a divulgacado de PAAs sobre a lacuna de
expectativa de auditoria. Tal estudo também exptar@o as diferencas na precisdo dos
padrbes contabeis interagem com os relatérios diitoaupara afetar as percepcdes dos
usuariosOs resultados apontam que a divulgacéo de PAAslatbrio de auditoria ndo afeta
a lacuna de expectativa de auditoria. No entankacumna de expectativa aumenta as medidas
associadas as percepcdes sobre a confiabilidadeldt&rios financeiros auditados quando o
relatorio de auditoria inclui PAAs que seguem urdr@a contabil preciso, sugerindo algumas
consequéncias nao intencionais dessa mudancaati@ricel

Ong, Moroney & Xiao (2021) também apontam queingencdo por tras da
comunicacao dos PAAs é facilitar a compreensaadasnstragdes financeiras, fornecendo
informagbes sobre o foco da auditoria. No estuds, amtores identificaram duas
caracteristicas que afetam a compreensibilidadelei@snstracdes financeiras: legibilidade e
quantificacao.

3 METODOLOGIA
Os estudos descritivos apresentam caracteristigapagsibilitam conhecer melhor o
fendmeno estudado (COOPER; SCHINDLER, 2016), nease:

a) As empresas listadas no segmento do Novo MercadB3n&/A que trocaram de

OSH0)
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auditores entre 2018-2019 e 2019-2020;

b) A quantidade de PAAs apresentados nos relatérigsadditores independentes das
empresas listadas no segmento do Novo Mercado d&/B3os anos de 2018, 2019
e 2020.

c) Os honorarios cobrados pela auditoria, referentes teabalhos de auditoria das
Demonstracdes Contabeis, nos anos de 2018, 201926, 2nformados nos
formuléarios de referéncia das empresas listadaegmento do Novo Mercado da B3
S/A.

Para os procedimentos, Raupp & Beuren (2006) defimesquisas documentais como
aguelas que analisam documentos manuscritos oge&@dmnente em seus originais, mas nao
exclusivamente. No presente estudo, foram anaksadoformularios de referéncia e os
relatorios dos auditores independentes disponineisvebsite da B3 S/A, referentes as
empresas listadas no segmento do Novo Mercadocpbeta de dados referente aos anos de
2018, 2019 e 2020.

Os valores reais e ponderados pelo total do atwa ps honorarios foram utilizados,
contudo, para casos em que os valores nao foramgdoos, as empresas sdo descartadas da
amostra. No total, seis foram excluidas, pois dismalos formularios de referéncia e
relatorios de auditoria apontou que, nessas engresaauditores independentes realizaram
trabalho que engloba servigos distintos e nao lttabade auditoria. Todavia, a nao
segregacao dos valores para divulgacdo no forrouli@rireferéncia comprometeria a analise
estatistica dessa pesquisa, motivo pelo qual sadsi como fundamental retirar as empresas
da andlise quantitativa.

Quanto ao conteudo dos relatérios dos auditorepemntes, foi utilizada uma variavel
dummy em quel representa relatérios com opinido modificad@ easo o contrario. Foi
mensurada, ainda, a quantidade de PAAs dos rastde auditoria publicados.

A amostra inicial do estudo é composta por 200 esg¥ listadas na B3 S/A no
segmento do Novo Mercado no ano de 2020, 2019 & 28davia, serdo consideradas apenas
as empresas que estavam no segmento analisadoésosnbs da pesquisa e aquelas que
divulgaram seus honorarios, portanto, a amosted fotaliza 114 empresas.

A abordagem quantitativa utilizou a estatistica SSP com dados em painéis, utilizando
especificamente célculos de teste de médias, destermalidade e teste télcoxon-Mann-

Whitney. O teste de médias analisa a média de todas i@éveiardivididas pelos grupos, ou
seja, possibilita analisar a média do(a)/dos(a$)hd@norarios cobrados pelos auditores

independentes das companhias que tiveram e dasgiquezeram o rodizio, descritos em reais
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(R9); (ii) honorarios cobrados ponderados peld waativo para companhias que tiveram e
das que nao tiveram o rodizio; (iii) quantidade R&As nos relatorios dos auditores
independentes que tiveram ou ndo o rodizio e,dpmidoes com ou sem modificagcdo dos
relatorios dos auditores independentes para as aiungs que tiveram ou ndo o rodizio,
estatisticamente definidos como 1 e 0O, respectingne

A regra de decisdo do teste para o testeMdeoxon-Mann-Whitney consiste em
rejeitarHo quando o p-valor for inferior a 5%. Desse mod@nglo o p-valor for superior aos

niveis de significancia definidos, considerar-gpi@ existe diferenca entre os grupos.

4 ANALISE DOS DADOS

4.1 Andlise descritiva

No total foram analisados 342 relatérios de aud#t@ndependentes de companhias
listadas no segmento do Novo Mercado da B3 S/Aredtarios de referéncia, constituindo
uma amostra de 114 companhias. Da leitura do®relatdenominados pareceres, constatou-
se:

a) Sete situacbes em que houve opinido modificaddredas quais cinco opinides com
ressalva e duas situacdoes de abstencdo de opmodano de 2018. Os demais
relatorios apresentaram opinido ndo modificada.

b) Seis situacbes em que houve opinido modificaddreles quais cinco foram opinides
com ressalva e situacdo com abstencdo de opind@@nno de 2019. Os demais
relatérios apresentaram opinido ndo modificada.

c) No ano de 2020, apenas uma companhia do segmenmovdomercado apresentou
opinido modificada, mais especificamente, opinidamcressalva. As demais

companhias tiveram relatorios de auditores comi@pindo modificada.

Ainda dos relatérios dos auditores independentpsedade-se que ha, em média, 2,71
assuntos classificados como PAAs no ano de 2082, @n 2019 e 2,44 em 2020. Ja a
quantidade maxima de PAAs, na ordem crescente dos analisados, foi 6, 7 e 6,
respectivamente. Dos assuntos apontados nesse ttiprelatorio, identificou-se que os mais
frequentes foram reconhecimento de receitas e ag@ali do valor recuperavel do ativo
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intangivel de vida atil indefinida em 2018; Recoriheento de receitas e provisdes e passivos
contingentes em 2019; e Reconhecimento de recei@BC 06 — Arrendamentos em 2020
(Tabela 1).

Tabela 1 — Analise Descritiva

Descri¢do 2018 2019 2020

Quantidade de pareceres 114,00 114,00 114,00
Quantidade de opini6es modificadas 7,00 6,00 1,00
Média de PAAs 2,71 2,62 2,44
Quantidade maxima de PAA 6,00 7,00 6,00
Média de Honorarios 1.581.899,31 2.010.658,96 2.325.364,96

Fonte: Dados da Pesquisa (2022)

Em 2018, identificou-se concentracdo de firmasayktaram as companhias: do total
de relatérios emitidos, 36% foram elaborados pétdiK; 21% pela E&Y; 19% pela PWC;
13% pela Deloitte; e 11% desmembrado entre outrasg de auditoria. Ja em 2019, a
concentracdo também foi identificada, porém, ngslisges percentuais: 31% dos relatorios
foram emitidos pela KPMG; 25% pela E&Y; 19% pela @ 1% pela Deloitte; e 14% pelas
demais firmas.

Em 2020, a concentracdo de firmas foi identificad@&amente, todavia, o maior
namero de relatorios foi emitido pela E&Y (30%)gselo de 26% pela KPMG; 21%, PWC,;
e 8%, Deloitte. Identificou-se ainda que a BDOano de 2020, emitiu a mesma quantidade
de relatérios que a Deloitte e os demais relat{86s) foram emitidos por outras firmas de
auditoria. Depreende-se dessa analise que a coagc@&mtfoi nas empresd@ig Four - uma
nomenclatura usualmente empregada para se refayiradro principais empresas de auditoria
do mundo — segundo Valor Investe (2021).

Quanto ao rodizio de auditores, foram identifica2drocas de 2018 para 2019 e 29
de 2019 para 2020. Portanto, das 342 observacéemeds, 55 — 0 que representa cerca de
16% das observacoes - sdo situacdes com rodizidenaais (84%) sem rodizio de auditores.

Da observacdo dos honorarios cobrados, identiffsoque, em média, foram de R$
1.581.899,31, em 2018; R$ 2.010.658,96, em 20F% 2.325.364,96, em 2020. Ressalta-se
que os honorarios foram considerados em valoreis, rdasconsiderando os efeitos da

inflacao.
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4.2 Andlises estatisticas

O teste de normalidade entre as variaveis aponiewsq dados apresentam distribuicdo ndo
normal (Tabela 2). Assim, é recomendada a utilzalgiteste ndo parameétrico de média para

analise dos resultados.

Tabela 2 — Teste de Normalidade

Kolmogorov-Smirno¥ Shapiro-Wilk
GRUPO Estatistica al Sig. Estatistica al Sig.
Sem Rodizio HONOR 0,248 287 0,000 0,628 287 0,000
0 INDHON 0,285 287 0,000 0,499 287 0,000
PAA 0,200 287 0,000 0,920 287 0,000
OPINIAO 0,538 287 0,000 0,138 287 0,000
Com Rodizio HONOR 0,361 55 0,000 0,529 55 0,000
1 INDHON 0,206 55 0,000 0,670 55 0,000
PAA 0,189 55 0,000 0,906 55 0,000
OPINIAO 0,540 55 0,000 0,186 55 0,000

Legenda: HONOR: honorérios cobrados pelos audittkE3HON: honorarios divididos pelo total do ativo;
PAA: quantidade de principais assuntos contidoetaiério do auditor independente; OPINIAQ: Tipo de
opinido: com ou sem modificacdo de opinido.

Nota: a. Significancia quando Sig. Superior a 0,05

Fonte: Dados da Pesquisa (2022)

O teste ndo paramétriddilcoxon-Mann-Whitney foi aplicado para testar a hipdtese
nula. Cabe ressaltar que tal teste tem por indicdgémal a analise de duas amostras
independentes e provenientes de uma mesma popukigda, € recomendado para 0s casos
em que os dados possuem distribuicdo ndo normal.

As variaveis testadas pelo método de Wilcoxon-Méfimtney foram: (i) honorarios
de auditoria; (ii) honorarios de auditoria pondesagelo total do ativo; (iii) quantidade de
principais assuntos; e (iv) tipos de opinido. Rudaforam testadas as hipéteses por haver
diferencas nessas variaveis para grupos com eadimiar de auditoria (Tabela 3). A divisdo

dos grupos permaneceu com 287 situacdes sem erbfodiio.

Tabela 3. Estatistica Descritiva

GR M Maxi Erro
UPO N inimo mo Média Desvio

Sem H 2 1 2300 21111 3045495,8
Rodizio ONOR 87 2580,00 5000,00 49,8146 0419

0 IN 2 0, 6,77 0,4309 0,75865
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DHON 87 00
P 2 0, 7,00 2,6028 1,13851
AA 87 00
O 2 0, 1,00 0,0244 0,15453
PINIAO 87 00
N 2
valido (de 87
lista)
Com H 5 5 1674 21098 3933879,5
rodizio ONOR 5 0000,00 7000,00 10,1227 2206
1 IN 5 0, 2,05 0,2602 0,31689
DHON 5 00
P 5 1, 5,00 2,6182 1,19398
AA 5 00
O 5 0, 1,00 0,0364 0,18892
PINIAO 5 00
N 5
valido (de 5
lista)

Legenda: HONOR: honorarios cobrados pelos auditdki3HON: honorérios divididos pelo total do
ativo; PAA: quantidade de principais assuntos cmstino relatério do auditor independente; OPINIA{o de
opinido: com ou sem modificacdo de opinido.

Fonte: Dados da Pesquisa (2022).

As evidéncias apontam que, no periodo de 2018 @, 282empresas de capital aberto
que apresentaram ou nao os rodizios de auditorgtranam diferencas significativas nas
médias para honorarios (p-valor- 0,016). Quanteaéigiveis PAAs, Honorarios ponderados e
Opinido as médias ficaram semelhantes para ambagup®s e, com isso, conforme a
estatistica descritiva associada céfiicoxon-Mann-Whitney, os honorarios foram diferentes
para os grupos com e sem rodizio de auditoriaj\ee de significancia de 5% (Tabela 4).

A andlise do teste de médias aponta que a médardgarios de auditoria cobrados
para companhias listadas no segmento do Novo Meréadferior nos grupos que tiveram
rodizio. Tal resultado se opde aos achados dedC#&sleias e Silva (2015) que constataram

gue, mesmo no cenario de rodizio obrigatério, asoh@rios dos anos seguintes a troca do
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auditor foram maiores; e corrobora com Deis e Gir(l996) que ressaltam que reducdes
significativas dos honorarios podem ser justificagalas firmas com o argumento de que,
para conquistarem novos clientes, cobrariam valoiegis baixos. Os achados de Simon e
Francis (1988) também sdo condizentes com o0s aesgltdesta pesquisa, a0 mostrar que o
rodizio esta associado a reducdes significativashdaorarios.

A média de honorarios cobrados por empresas quesaparam rodizio é ¢
R$ 2.109.810,12, enquanto a das que ndo sofrerdimiooé R$ 2.111.149,81, ou seja,
diferenca de R$ 1.339,69 na média de honorariosadob nos grupos analisados.

A média dos honorérios ponderados pelo total dweoatoi dispar, porém, nao
apresenta significancia estatistica (p-valor =jaste deMlcoxon-Mann-Whitney (Tabela 4).

A média da quantidade de PAAs do grupo com rodizde 2,61, a do grupo sem rodizio,
2,60, ou seja, percebe-se diferenca imaterial @k €ntre elas. A média das opinides também
ndo apresenta significancia estatistica em relag@mostra do estudo, ja que € de 0,01 entre
0S grupos analisados.

Os valores minimos cobrados pelos auditores apgesewvariacdo significativa (p-
valor =0,016 entre os grupos, sendo R$ 12.580,30 cmnpanhias sem rodizio e R$
50.000,00 nas companhias com rodizio de auditbéeama diferenca de R$ 37.420,00 entre
os valores minimos cobrados pelos grupos analisa@ss valores maximos também
demonstram diferencas, onde as companhias pertescao grupo 1 cobraram de R$
6.258.000,00 a menos que o grupo 0.

Tabela 4 — Teste dagpfieses

Hipoétese nula Teste p-valor Decisdo
A_dlstnbuu;ao de HQNOF Amostras Independentes de Rejeitar a
1 € igual nas categorias de Teste U de Mann-Whitne 0,016 hipétese nula
GRUPO. y P '
A distribuicéo de R Reter a hipétese
2 |INDHON éigualnas | Amostes indepencentes db ¢ 75 nula.
categorias de GRUPO. y
A distribuicéo de .PAA € | Amostras Independentes de Reter a hipdtese
3 igual nas categorias de Teste U de Mann-Whitne 0,956 nula
GRUPO. y '
A distribuicéo de X P
¢ |oPINKOGguaras | ATCSISSEpendeniesde g5y, | Retersbotest
categorias de GRUPO. y '

Legenda:HONOR: honorarios cobrados pelos auditores; INDHO®Mhorarios divididos pelo total do ativo;
PAA: quantidade de principais assuntos contidoetaiério do auditor independente; OPINIAQ: Tipo de
opinido: com ou sem modificacdo de opinido.

Nota: Sao exibidas significancias assintéticas. O niealignificancia é ,050.

Fonte: Dados da Pesquisa (2022)
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Consoante as informacgfes apresentadas, concluiesedgs varidveis testadas pelo
teste de Wilcoxon-Mann-Whitney, apenas os honasade auditoria das empresas que
apresentaram e nao apresentaram rodizio de awdiexidiram diferencas estatisticas
significantes, o que representa uma rejeicdo datdsp nula. Quanto as demais hipéteses
testadas, identificou-se que néo foram estatisecdeninfluenciadas pelos grupos, ou seja, a
distribuicdo do indice de honorarios ponderado® fetal do ativo, a distribuicdo da
quantidade de PAAs e a das opinides dos auditodepéndentes sdo iguais nos dois grupos
analisados — com e sem rodizio. Em relacdo a apihidauditor independente, os achados
desta pesquisa sdo consoantes aos resultadostde &&i4), ao constatar que, com base nos
relatérios emitidos pelas firmas de auditoria iredefente, referentes aos exercicios
analisados das empresas listadas no segmento Nekaadlb, conclui-se que a maioria das
empresas esta apresentando, nos seus aspect@ntede\as demonstracdes financeiras em
acordo com os padrdes internacionais de contatdidaefletindo a boa governanca
corporativa em conformidade com o regulamento deoNdercado.

5 CONCLUSOES

Os resultados evidenciaram que as companhias yemrti rodizio de auditores
apresentaram médias de honorarios diferentes,jaupsdo teste d@\ilcoxon-Mann-Whitney
foi constatada diferenca significativa entre as iagdla amostra de empresas que trouxe
rodizio de auditores e daquela que nédo o fez. Beesta que a distribuicdo das demais
variaveis apresentou-se estatisticamente insigmifecem relacdo aos grupos.

Os achados da pesquisa apontam que as médias orims das companhias que
tiveram rodizio de auditores sao inferiores asqiesnao tiveram, o que esta de acordo com
Deis e Giroux (1996) que ressaltam que reducOesfis@fivas dos honorarios podem ser
justificadas pelas firmas com o argumento de quea pconquistarem novos clientes,
cobrariam valores iniciais baixos.

Simon e Francis (1988), assim como nesta pesgmisatram que o rodizio esta
associado a reducdes significativas dos honor&fsse resultado também esta alinhado com
Melo, Araujo e De Luca (2021) que constaram quedizio se relaciona negativamente com
os honorérios, mostrando que rodizio entre as esapneeduz os honorarios, em virtude do

aumento da concorréncia entre as firmas de auwdlitori
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Quanto a opinido do auditor independente, a silddde entre a média do tipo de
opinido entre os grupos analisados era esperad#y gue, por pertencerem ao Novo
Mercado, acreditava-se encontrar opinides quetisftan a boa governanca corporativa em
conformidade com o regulamento.

Por fim, verifica-se que ha similaridade entre aliméla quantidade de PAAs para os
grupos analisados — com e sem rodizio —, ou sdjsticamente, a existéncia do rodizio ndo
influencia essa variavel. Portanto, a Unica vatiagstatisticamente influenciada pela
ocorréncia do rodizio foi a média dos honoraridgados.

Como limitagédo de pesquisa, observou-se a temgdad®d| uma vez que se optou pela
analise de apenas trés ultimos exercicios sociaigrepo analisado, visto que os resultados
poderiam mudar caso fossem analisadas todas agsaspistadas na B3 S/A, e ndo apenas
as que pertencem ao Novo Mercado. Por fim, come@sidg para as futuras pesquisas,

recomenda-se a andlise de outros anos, outros stggmeaté mesmo de outras variaveis.
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