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RESUMO

Dentre as mudancas no ambito do trabalho de aiaditdependente das demonstracbes
contabeis, destaca-se a promulgacdo da norma NBE70A Continuidade Operacional em
04 de julho de 2016. Diante dessa obrigatoriedadeabalho de auditoria, o objetivo geral da
pesquisa consiste em analisar as caracteristisasfdanacdes relacionadas as incertezas de
continuidade operacional nos relatorios de auditordependente das empresas de capital
aberto listadas na bolsa de valores B3 nos an@9t&a 2019. A metodologia de pesquisa é
de natureza descritiva com abordagem qualitativepdodocumental. A amostra da pesquisa
contempla 226 relatorios de auditoria pertenceat@4 empresas que que tiveram mencao
sobre eventos e/ou condi¢cdes incertezas relacisnadacontinuidade operacional. Os
resultados mostraram que a menc¢do de incertezeantiauidade operacional no relatorio de
auditoria ndo modificou a opinido do auditor. A ngipal incerteza de continuidade
operacional foi do tipo Financeiro com destaquea parentos e/ou condi¢cdes de prejuizos
operacionais, patrimonio liquido negativo e capdiatulante liquido negativo. Diante dos
resultados, conclui-se que a divulgacdo de eveetos condicdes de incertezas de
continuidade operacional sdo informacdes importapéea a transparéncia e entendimento da
situacao organizacional por parte dos usuariognfi@snacdes contabeis.

Palavras-chave:Auditoria Contabil. Normas de Auditoria. Auditolidependente. Relatorio
de Auditoria. Continuidade Operacional.

ABSTRACT

Among the changes in the scope of the independedit &work of the financial statements, the
enactment of the standard NBC TA 570 - Going Camaer July 4, 2016 stands out. Given
this obligation in the audit work, the general alipe of the research is to analyze the
characteristics of the information related to thecartainties of going concern in the
independent audit reports of publicly traded congmtisted on the B3 stock exchange in the
years 2016 to 2019. The research methodology isrigése in nature with a qualitative
approach of the documentary type. The researchlsamgpudes 226 audit reports belonging
to 74 companies that mentioned uncertain event®agcdnditions related to going concern.
The results showed that the mention of going canaecertainties in the audit report did not
change the auditor's opinion. The main going cancercertainty was of the Financial type,
with emphasis on events and/or conditions of opegdbsses, negative equity and negative
net working capital. In view of the results, itasncluded that the disclosure of events and/or
conditions of going concern uncertainties are irtgarinformation for the transparency and
understanding of the organizational situation bgrsi®f accounting information.

Keywords: Accounting Audit. Auditing Standards. Independ@ndit. Audit Report. Going
Concern.
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C. Mendes, C. O. Ritta 150

1 INTRODUCAO

A auditoria independente aumenta o grau de cordiath@s usuarios internos e
externos quanto a confiabilidade das demonstragiegabeis divulgadas. O auditor
independente, por meio do relatério de auditoraiteerpinido sobre a adequacgdo das
demonstracdes contabeis as normas, aos pressupostébeis e as legislacbes pertinentes.
Segundo Crepaldi e Crepaldi (2016), a auditorizpethdente proporciona vantagens para as
empresas auditadas, pois assegura maior fideddmidaos registros contabeis e,
consequentemente, informacdes confidveis sobretuac8o econbmica, patrimonial e
financeira para os usuérios da informacao contabil.

De acordo com Dantas, Chaves, Sousa e Silva (2@l3tuacdo dos auditores
independentes é elemento fundamental para o fummiento adequado dos mercados
financeiro e de capitais, visto que atesta a figgjlidade das informacdes contabeis para
processo decisério. As informacdes divulgadas ratomo de auditoria possibilitam a
compreensao com seguranca razoavel de que as deagdas contabeis estdo livres de
distorcbes relevantes que possam comprometer ad#onue decisdo dos usuarios
(proprietérios, investidores, credores e demagéssados).

No contexto brasileiro, a partir do processo deveayéncia as normas internacionais
de contabilidade, a publicacdo da Lei n. 11.638/0udxe para as empresas novas praticas
contabeis que modificaram a elaboracdo e a apegsentdas demonstracdes contabeis.
Atrelada a essa mudanca, a partir do ano de 28lfilpranas brasileiras de auditoria também
convergiram as normas internacionais emanadad miefoational Federation of Accountants
(IFAC). O processo de convergéncia as normas iatérnais de contabilidade e auditoria
assegura maior utilidade para a informacéo contéhbila vez que atende as necessidades
informativas dos usuarios em um ambiente de negd@cais globalizado e dinamico.

Dentre as mudancas no &ambito do trabalho de aiaditodependente das
demonstracdes contabeis, destaca-se a promulgacéoricia NBC TA 570 - Continuidade
Operacional em 04 de julho de 2016, elaborada a@edaccom a sua equivalente a
International Sandard on Auditing (ISA) 570 - Going Concern da IFAC. A referida norma
trata das responsabilidades do auditor independemteelacdo a continuidade operacional e
das implicacdes para o relatério do auditor inddpate referente as demonstracdes contabeis
encerradas a partir do ano de 2016.

A compreensao e avaliacdo da capacidade de catdoeioperacional das empresas é

uma condicdo relevante para emissdo de opinidoudgosa. De acordo com Boynton,
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Johnson e Kell (2002), dentre os aspectos que wwob trabalho do auditor independente,
destaca-se a necessidade de avaliacdo do pressdposapacidade de continuidade por um
periodo razoavel de tempo, bem como de eventoscefalicdes que ajudam na identificacao
e na compreensdo de duvidas e/ou incertezas scailastalgue envolvam as entidades
auditadas.

De acordo com a norma NBC TA 570 - Continuidade r@genal, o relatério de
auditoria independente deve conter mencéo segresgdita informacdes quanto a avaliacao
da capacidade de continuidade operacional da empresditada. Diante dessa
obrigatoriedade, tem-se a seguinte pergunta deup@sgQuais sdo as caracteristicas das
informacdes relacionadas as incertezas de contideidperacional nos relatorios de auditoria
independente das empresas de capital aberto kstaaldolsa de valores Brasil, Bolsa e
Balcdo (B)? Para responder a pergunta de pesquisa, tenyse aojetivo geral analisar as
caracteristicas das informacdes relacionadas &steaas de continuidade operacional nos
relatorios de auditoria independente das empreeasagdital aberto listadas na bolsa de
valores B nos anos de 2016 a 2019.

Estudos sobre a continuidade operacional séo destegliteratura de auditoria apos a
aprovagao da norma NBC TA 570, por meio dos autbtasjues e Souza (2017); Silva,
Lourenco e Sancovschi (2017); Colares, Fonsecgammre, Costa e Monteiro (2018); Tisott,
Peixoto e Zumba (2018); Ponte, Dantas e Nunes j2828es estudos mostram que existe um
padréo de tipos de incertezas de continuidade cpee divulgadas nos relatérios, com foco
principalmente em eventos e/ou condicbes decometgecenario econdbmico, recuperacao
judicial e riscos relacionados a gestéo finanadéfeciente de negécios.

A partir dos estudos anteriores, percebe-se ummdade pesquisa relacionada as
limitacbes de carater temporal, amostra de pesgugsior econdmico de negdécios. Diante
disso, a pesquisa busca contribuir com o tema asiderar um escopo de estudo ampliado e
longitudinal mais recente, como forma de acrescentas evidéncias na literatura quanto as
caracteristicas das incertezas de continuidadeacdipeal divulgadas nos relatérios de
auditoria independente. A pesquisa contribui pararapreensao dos usuarios da informacéao
contabil sobre a situacéo organizacional de emgresatrazer evidéncias sobre a implicacéo
de incertezas de continuidade operacional na emdssapinido do auditor independente.

O artigo esta estruturado em cinco secdes, coasideressa secdo 1 como introducao.
A secédo 2 discorre sobre a fundamentacao teoriestuglos anteriores sobre continuidade

operacional. A secdo 3 mostra a metodologia daumsgA secdo 4 apresenta os resultados
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C. Mendes, C. O. Ritta 152

da pesquisa. Por fim, na se¢do 5, tem-se as coagisks finais e sugestbes para futuras
pesquisas.

2 REFERENCIAL TEORICO

Esta seg¢do apresenta o referencial tedrico someénowade operacional e estudos

anteriores relacionados ao tema de pesquisa.

2.1 Continuidade Operacional

De acordo a NBC TG Estrutura Conceitual (2019)dasonstracdes contabeis sédo
elaboradas na premissa de que a entidade estatiauepa suas atividades num futuro
esperado, sem a intengdo e nem a necessidaderaleesntliquidacdo ou deixar de negociar.
Quando o uso dessa premissa é apropriado, indieaa gantidade sera capaz de realizar os
ativos e liquidar os passivos no curso normal dagaios (NBC TA 570, 2016). Portanto, a
continuidade operacional € uma premissa basica paedaboracdo e apresentacdo das
demonstracdes contabeis e deve ser observadangéaalo trabalho de auditoria.

O objetivo do auditor independente € o0 exame dawmodstracdes contabeis,
considerando que a entidade estd operando e car&iauoperar em futuro previsivel (NBC
TA 570, 2016). O auditor, ao avaliar se a premidsacontinuidade €& apropriada, deve
considerar toda a informacao disponivel sobre ordutconsiderando o periodo minimo de
doze meses (mas ndo limitado a esse periodo).tia ¢@ardata do balanco (NBC TA 570,
2016).

Segundo a NBC TA 315 (2016), o auditor deve vaifise existem eventos e/ou
condicbes de incertezas que possam levantar d&iphéficativa quanto a capacidade de
continuidade operacional da entidade. O auditosygasm papel relevante na identificacao e
avaliacdo de riscos em que a empresa esté incoregnubr isso, corrobora com a entidade na
tentativa de mitigar riscos e melhorar a situaggamizacional (NBC TA 240, 2016).

A responsabilidade do auditor é obter evidénciaulditoria apropriada e suficiente
quanto ao uso adequado da premissa contabil degiolastde operacional na elaboracdo das
demonstracdes contdbeis auditadas. Segundo a NB&7TA20163), os objetivos do auditor
sobre continuidade operacional sdo: (i) obter emi@é de auditoria apropriada e suficiente
com relacdo a, e concluir sobre a, adequacdo dodasbase contabil de continuidade

operacional na elaboracdo das demonstracfes cmtébeconcluir, com base na evidéncia
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de auditoria obtida, se existe incerteza signifieaem relacdo a eventos ou condi¢coes que
podem levantar duvida significativa quanto a cajme de continuidade operacional da
entidade; e (iii) emitir relatério de acordo coneasorma.

Nos procedimentos de avaliacdo de riscos executamoguditor deve verificar
existéncia de eventos e/ou condi¢cbes que possaamtégvdlvida significativa quanto a
capacidade de continuidade operacional da entidsoleconstatar tal existéncia, o auditor
deve: a) verificar se a administracao ja realialiacdo preliminar; b) revisar e discutir com
a administracdo; e c) avaliar os planos da admagi&b. Por fim, no seu julgamento, quando
o auditor concluir que as incertezas existentes ssgiaificativas, a expressao “Incerteza
Relevante” deve ser divulgada nas demonstracdeélmia (NBC TA 570, 2016).

A NBC TA 570 (2016) cita exemplos de eventos e/onda;0es que podem levantar
davida significativa quanto a capacidade de cordade operacional de entidades, conforme

mostra a Quadro 1.

Quadro 1 - Tipos de eventos/condi¢cdes de incertezides continuidade operacional
Tipo Caracteristicas de eventos e/ou condicdes deertezas

v’ patriménio liquido negativo ou capital circulariguido negativo;

v empréstimos com prazo fixo, proximos do vencimestn previsdes realistas fde
renovacao ou liquidacao; ou utilizacdo excessivardpréstimos de curto prazo para
financiar ativos de longo prazo;

v indicativos de retirada de suporte financeiro pedores;

v fluxos de caixa operacionais negativos indicados gemonstracdes contabe
histéricas ou prospectivas;

v principais indices financeiros adversos;

v’ prejuizos operacionais significativos ou deteri@masignificativa do valor dos ativas
usados para gerar fluxos de caixa;

v’ atraso ou suspenséo de dividendos;

v incapacidade de pagar credores nas datas de vemngjme

v’ incapacidade de cumprir com os termos contratuaierdpréstimo; - mudanga ngs
condicdes de pagamento a fornecedores, de a pas@@agamento a vista;

v’ incapacidade de obter financiamento para o desémmhto de novos produtg
essenciais ou outros investimentos essenciais.

v inten¢Bes da administracdo de liquidar a entidadeessar as operacoes;

v’ perda de pessoal-chave da administracdo sem rappsic

v perda de mercado importante, clientes importaritasguia, licenca, ou principais

Operacional fornecedores;

v dificuldades trabalhistas;

v’ escassez de suprimentos importantes;

v’ surgimento de concorrente altamente competitivo.

v descumprimento de exigéncias de capital ou outrgsisitos legais ou regulatorio
tais como exigéncias de solvéncia ou de liquidea pa instituices financeiras;

v’ processos legais ou regulatérios pendentes corgrdidade que podem, no caso|de
perda, resultar em indenizacdo que a entidade yebuante ndo terd capacidade|de
saldar;

v mudancas em leis e regulamentos ou politica gowental que podem afetar|a
entidade de maneira adversa;

v’ catastrofe ndo segurada ou segurada por valoiinfgprando de sua ocorréncia.

Fonte: Adaptado da NBC TA 570 (2016, p. 8-9).

is

Financeiro

(2]

w

Qutros
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O auditor ao constatar incertezas de continuidpeeagional deve avaliar os possiveis
efeitos nas demonstragfes contabeis, principalnmopraato a capacidade de realizagdo dos
ativos e de liquidacdo dos passivos pelos valoresneimentos contratados (CREPALDI,
CREPALDI, 2016). Aléem disso, o auditor deve consadea confiabilidade dos planos da
administracdo para mitigar os possiveis efeitosintztezas, como por exemplos: a) venda
de ativos, b) obtencdo de novos recursos finarg;etorenegociacdo de dividas; d) reducéo
ou postergacdo de gastos; e) aporte de capitabaessou investidores; f) contratacdo de
pessoal especializado; g) desenvolvimento de nprxmdutos ou mercados; h) conquista de
novos clientes ou fornecedores (BOYNTON; JOHNSORLK, 2002).

Apds o julgamento sobre as incertezas de contideidgeracional e os planos da
administracdo para tratar os eventos e/ou condu@ascertezas, o auditor deve decidir sobre
as implicacbes para o relatério de auditoria refereao tipo de opinido a ser emitida,

conforme exibe a Quadro 2.

Quadro 2 - Implicagfes de incertezas de continuidadoperacional no relatério de

auditoria
Base Contabil Incerteza Demons}ragoes Tipo Opinido do Auditor
Contabeis
Apropriada Existéncia Divulgacdo adequada Opinido ndo modificada - limpa
relevante
Aprobriada E):lstentua Divulgacao inadequadaOpinido modificada - ressalva qu
prop relevante adversa
Existencia Sem divulgagéo
Apropriada relevante 9a¢ Opinido modificada - adversa
Existéncia . .
relevante Divulgacao inadequada
Apropriada vant ou sem divulgacdo Opinido modificada - abstencag
generalizada
Existéncia Independentemente de
Inapropriada relevante divulgac&o ou nio Opinido modificada - adversa

Fonte: Adaptado da NBC TA 570 (2016).

A NBC TA 570 (2016) orienta que quando o uso da lamtabil de continuidade
operacional é apropriado, mas existe incertezaarte com divulgacdo adequada, o relatério
do auditor deve possuir uma sec¢do separada sobladé “Incerteza relevante relacionada
com a continuidade operacional”. Por outro ladoamglo o uso da base contabil de

continuidade operacional é apropriado, mas existerieza relevante com divulgacéo
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inadequada ou sem divulgacao, o relatorio do ayditosecdo Base de Opinido com ressalva
ou adversa, deve declarar que existe incertezeardgke que pode levantar duvida significativa
quanto a capacidade de continuidade operacionatntidade e que implicacdes foram
consideradas na modificacao de opiniéo.

2.2 Estudos Anteriores

Os autores Marques e Souza (2017), Satval. (2017), Colarest al. (2018), Tisottet
al. (2018) e Pontest al. (2020) desenvolveram pesquisas relacionadas adncmtade
operacional no contexto brasileiro.

Marques e Souza (2017) examinaram 0s principaistss de auditoria e a opiniao
sobre o risco de descontinuidade divulgados naoredado auditor independente no ano de
2017, referente ao exercicio social findo no an@Q@ik5, de 49 empresas que compuseram 0
IBOVESPA. Os resultados mostraram que em relag&mt@inuidade operacional, apenas os
relatérios de duas empresas mencionaram 0 assOBt@utores concluiram que né&o foi
observada relevancia informativa nas evidénciassaptadas, pois o texto foi considerado
evasivo e pouco esclarecedor.

Silva et al. (2017) verificaram a reacdo do mercado aos pasakr auditores sobre
incertezas quanto a continuidade operacional deremap de capital aberto registradas na
Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) que apresema pareceres de auditoria
independente com ressalva ou paragrafo de énfaperodo posterior a 2011, apds a adocao
das International Financial Reporting Sandards (IFRS) no Brasil. Os autores concluiram que
nao foi possivel identificar padrdes que ajudemi@ar ou prever a reacdo do mercado em
relacdo aos assuntos sobre incertezas de contileuigeeracional das empresas investigadas.

Colareset al. (2018) analisaram os principais assuntos de aialitelacionados a
continuidade operacional reportados nos relat@assauditores independentes das empresas
ndo financeiras na bolsa Brasil, Bolsa Balcad) (®ferente ao exercicio de 2017. Os
resultados revelaram que os principais assuntastegjos nos relatorios de auditoria foram
prejuizos significativos ou sucessivos, recuperagadicial, risco de liquidez, alta
alavancagem, operacdes paralisadas e processsotiéircia.

Tisott et al. (2018) investigaram a conformidade dos relatodes auditoria de
empresas do ramo da construcao civil listadas n&BOWVESPA referente as demonstragdes
financeiras encerradas em 31/12/2016. Os resultasimenciaram que os relatorios de
auditoria seguem a nova estrutura normativa dedaceom padrdes internacionais de
auditoria. Grande parte das incertezas de capacigiaeracional identificadas estava contida
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em relatérios com opinido sem ressalva. Os autooesluiram que as incertezas estédo
presentes no setor da construcéo civil, tendo eta wenério econdémico de retracdo e crise
do setor.

Ponte, Dantas e Nunes (2020) examinaram a modificde opinido de auditores por
risco de continuidade operacional das companhiasfinanceiras listadas na bolsa Brasil,
Bolsa Balc&o (B), no periodo de 2009 a 2017. Os resultados iralicaue a modificacéo de
opinido dos auditores ocorre por conta do riscocalgtinuidade operacional. Os autores
demonstraram que varios fatores influenciaram a ifinaddo de opinido quanto a
continuidade operacional, entre eles destacaraamse econdmica, prejuizos e passivos a
descoberto.

Os estudos anteriores demonstraram que existe amd@ale tipos incertezas de
continuidade operacional com foco em eventos efoudicbes decorrentes de cenario
econdmico, recuperacao judicial e riscos relaciosadl situacdo financeira. Além disso, a
existéncia de patriménio liquido negativo € umaptasgcipais condigbes que podem levantar

davida significativa quanto a capacidade de cordade operacional das entidades.

3 METODOLOGIA DA PESQUISA

Esta secdo apresenta aspectos do enquadramentdoldgico da pesquisa e

procedimentos de coleta e de analise de dados.

3.1 Enquadramento Metodoldgico

Para analisar as caracteristicas das informacOesiomadas as incertezas de
continuidade operacional nos relatorios de auditordependente das empresas de capital
aberto listadas na bolsa de valores ®Baliza-se uma pesquisa de natureza descritiva co
abordagem qualitativa do tipo documental.

A natureza do objetivo de pesquisa caracterizas®alescritiva, pois visa descrever
as caracteristicas das incertezas quanto a cadohelioperacional contidas nos relatérios de
auditoria independente. De acordo com Martins Juf#008), a pesquisa descritiva busca
verificagdo de fatos ocorridos num determinadogaleride tempo, sem manipular o fenémeno
investigado.

A abordagem do problema de pesquisa é qualitatist, que apresenta caracteristicas

das informacgdes relacionadas as incertezas quartntiauidade operacional. Para Martins e
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Thedphilo (2009), a abordagem qualitativa tem peaseba descricdo, compreensdo e
interpretacdo de fatos e fendmenos da realidadelssem a utilizacdo de instrumental
matematico e/ou estatistico.

A pesquisa é do tipo documental, uma vez que asniagcdes sobre a continuidade
operacional estéo disponiveis nos relatérios déaisdindependente de empresas de capital
aberto, no periodo entre 2016 a 2019. A pesquistipdodocumental caracteriza-se pela
utilizacdo de materiais que ainda nao receberat@ntento analitico para a compreensao do
fendbmeno investigado (GIL, 2002; MARTINS, 2002;).

O objeto de pesquisa foi as empresas listadas Isa He valores Bdisponiveis na
data base de 28/12/2020. As empresas selecionaidas fiquelas que continham relatérios
de auditoria disponiveis em meio eletronico no sitebolsa de valores®Beferente ao
periodo de 2016 a 2019. O periodo de analise canosico ano de 2016, uma vez que esse
ano é o inicio da vigéncia da norma NBC TA 570.etiqro final foi 0 ano de 2019 devido a
disponibilidade de informacdes na data base deéaceta 28/12/2020.

3.2 Procedimentos de Coleta e Analise de Dados

Primeiramente, as empresas objeto de estudo adrestit uma populacdo de 435
empresas listadas na bolsa de valoréds BEm seguida, foram baixados os relatérios de
auditoria de todas as empresas no periodo de 2@HB % que gerou a quantidade 1.651
relatorios de auditoria. As empresas selecionadesmf aquelas que disponibilizaram os
relatérios de auditoria em todo o periodo invesitigdotalizando uma amostra inicial de 395
empresas e 1.580 relatérios.

Em seguida, a partir da leitura dos relatérios uttitaria foram selecionados aqueles
que tiveram mencao sobre eventos e/ou condicoesteaas relacionadas a continuidade
operacional. Esse procedimento resultou em umatearfosal 74 empresas e 226 relatorios,
distribuidos do seguinte modo: 52 empresas no &i6,255 empresas no ano 2017, 61
empresas no ano 2018 e 58 empresas no ano 201%bglaTl mostra as empresas

selecionadas de acordo com o setor econdmico.
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Tabela 1 - Empresas pesquisadas por setor econémico

Setor Econémico Empresas
2016| 2017 | 2018 | 2019 | Total | %

Bens Industriais 12 14 14 15 55 24,34
Comunicacdes 0 1 1 2 4 1,77
Consumo Ciclico 11 11 13 12 47 20,80
Consumo néo Ciclico 3 3 3 3 12 5,31
Financeiro 2 2 3 2 9 3,98
Materiais Basicos 6 5 5 6 22 9,73
Nao classificado 0 0 0 0 0 0,00
Outros 7 8 10 9 34 15,04
Petréleo, Gas e Biocombustiveis 3 4 5 5 17 7,52
Saude 0 0 0 0 0 0,00
Tecnologia da Informacéo 0 0 0 0 0 0,00
Utilidade Publica 8 7 7 4 26 11,50

Total | 52 ] 55 | 61 | 58 | 226 | 100,00

Fonte: Dados da pesquisa.

Na amostra de empresas pesquisadas, destacamtse spiares econdmicos: Bens
Industriais (24,34%), Consumo Ciclico (20,80%), rOsit (15,04%) e Utilidade Publica
(11,50%). Cabe salientar que o setor Outros comgeeprincipalmente empresas que atuam
em participagdes em outras sociedades. O periodstigado mostra que apenas 74 empresas
(14,95%) da populacdo listada tiveram mencédo dentesee/ou condi¢cdes incertezas
divulgadas nos relatérios de auditoria. Isso mosstabilidade de divulgacdo no periodo
investigado, com variagao entre 52 e 61 empresagiies por ano.

Para analise dos dados foram consideradas as wegcategorias de analise: a) firma
de auditoria Big Four - Deloitte, PricewaterhouseCoopers/PwC, Ernst & YdaNg KPMG
e naoBig Four - firmas ndo pertencentes Big) Four); b) setor econdmico 82020); c) tipos
de incertezas - financeiro, operacional e outroBGNTrA 570, 2016); d) localizacdo da
mencao de incertezas no relatorio de auditoriase lgara opinido, paragrafo de énfase e
incertezas relacionadas a continuidade operac{bC TA 570, 2016).

Por meio da execucdo desses procedimentos de& ekenalise de dados, busca-se
atingir o objetivo da pesquisa que, segundo Ver@a@d6), sdo alcancados por meio da

coleta, analise e interpretacdo dos dados.
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4 APRESENTACAO E ANALISE DOS RESULTADOS

No periodo investigado foram analisados 226 rdtsdde auditoria que continham
mencdo de eventos e/ou condicbes de incertezasoredas a continuidade operacional.
Esses relatorios foram categorizados de acordocctipo de opinido de auditoria, conforme
exibe a Tabela 2.

Tabela 2 - Incertezas de continuidade operacionaltgos de opinido de auditoria

Tipos de Opinido | 2016 | 2017 2018 | 2019 | Total %
Abstencéo 2 1 0 3 6 2,65
Adversa 0 0 0 0 0 0,00
Com Ressalva 5 5 6 5 21 9,29
Sem Ressalva 45 49 55 50 199 88,05

Total | 52 | 55 | 61 | 58 | 226 | 100,00

Fonte: Dados da pesquisa.

De acordo com a Tabela 2, constata-se que a esistéa mencdo de incertezas de
continuidade operacional no relatério de auditoéia ocasionou uma opinido modificada por
parte do auditor. Os relatérios com opinido sensalga (ndo modificada) possuem
representatividade de 88,05%. Por sua vez, orelatcom opinido com ressalva tiveram
representatividade de 9,29%. Apenas 2,65% dosorgat apresentaram abstencdo de
opinido.

A Tabela 3 aponta os relatorios de auditoria caizgdos de acordo com o tipo de

firma de auditoridBig Four e NaoBig Four.

Tabela 3 - Incertezas de continuidade operaciondiymas de auditoria e tipo de opiniao

de auditoria

Firmas de Auditoria | 2016 | 2017 | 2018| 2019| Total] %
Clientes das Big Four 22 12 9 8 51 22,57
Abstencéo 0 0 0 0 0 0,00
Adversa 0 0 0 0 0 0,00
Com Ressalva 0 1 1 1 3 1,33
Sem Ressalva 22 11 8 7 48 21,24
Clientes das N&o Big Four 30 43 52 50 175 77,43
Abstencgéo 2 1 0 3 6 2,65
Adversa 0 0 0 0 0 0,00
Com Ressalva 5 4 5 4 18 7,96
Sem Ressalva 23 38 47 43 151 66,81

Total Geral | 52 [ 55 | 61 | 58 | 226 | 100,00

Fonte: Dados da pesquisa.
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As empresas clientes de firmBgy Four possuem representatividade de 22,57% e,
nesse grupo, grande parte dos relatorios de aaditotém opinido sem ressalva (21,24%).
As empresas clientes de firmas NBigg Four possuem representatividade de 77,43% e a
maioria dos relatérios de auditora desse grupo éamlzontém opinido sem ressalva
(66,81%).

Esse resultado evidencia que a maioria das empséeamuditadas por firmas nBuy
Four e a mencéo de incertezas de continuidade opeshamnanrelatorio de auditoria ndo
modifica a opinido do auditor, independentementdipim de firma de auditoria. Portanto,
pode-se inferir que a diferenciacéo entre firmasuaditoria Big Four x ndoBig Four) nao
reflete na modificacdo de opinido do auditor quasi@aonstatacédo de eventos e/ou condi¢des
de incertezas sobre a capacidade de continuidaatacipnal.

A Tabela 4 exibe os tipos de incertezas de comtatg operacional de acordo com a
NBC TA 570.

Tabela 4 - Tipos de incertezas de continuidade opsrional

Tipos de incertezas | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 Total %
Financeiro 39 38 41 37 155 68,58
Outros 9 12 11 15 47 20,80
Operacional 4 5 9 6 24 10,62

Total | 65 | 72 | 81 | 79 | 226 | 100,00

Fonte: Dados da pesquisa.

Os resultados mostram que a representatividade estrtipos de incertezas de
continuidade operacional tem, primeiramente, o reao (68,58%), seguido por Outros
(20,80%) e Operacional (10,62%).

As incertezas do tipo Financeiro caracterizam-se @eentos e/ou condi¢cdes
relacionados ao patrimoénio liquido negativo, pmsi operacionais e capital circulante
liguido negativo. Essas incertezas estdo preseraesaioria das empresas nos diversos
setores econOmicos.

As incertezas do tipo Outros estdo relacionadasmgsesas que estdo em situacao de
recuperacao judicial. Nessa incerteza, os reladriencionam que as empresas possuem um
plano de recuperacéo judicial aprovado pelos cesderhomologado em juizo e, também,
relatam que é necessario que tudo ocorra de acomoo que foi planejando para que a
situagao organizacional se modifique.

As incertezas do tipo Operacional enfatizam quenagresas néo estao exercendo as
atividades operacionais em plenitude e que os iatasnaportam recursos de forma recorrente

na expectativa de geracao de lucros futuros, caa &a novos projetos ou redirecionamento
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de negdcios.A Tabela 5 mostra as principais caiatites de incertezas de continuidade
operacional reportadas nos relatérios de auditoria.

Tabela 5 - Caracteristicas de incertezas de contiidade operacional

Tipo | Eventos e/ou condicdes | 2016017| 2018 2019 Total
Financeiro  Prejuizos operacionais 15 17 22 13 67
Financeiro  Patriménio liquido negativo 13 12 15 1656
Financeiro  Capital circulante liquido negativo 4 151 11 31
Financeiro  Incapacidade de pagar credores 6 5 5 06 1
Financeiro  Suporte financeiro por parte de terseiro 4 4 4 3 15
Financeiro  Fluxos de caixa operacionais negativos 45 3 0 12
Financeiro  Incapacidade de cumprir termos de ertipré@s 2 2 0 0 4
Financeiro  Deterioracdo de ativos operacionais 1 10 0 2
Financeiro  Incapacidade de pagamento a fornecedores 1 1 0 0 2
Outros Recuperacao judicial 8 12 10 15 45
Operacional N&ao vem exercendo a plenitude daslatieis 4 5 7 4 20

Fonte: Dados da pesquisa.

As principais caracteristicas de eventos e/ou ¢dedi de incertezas mencionados
foram: prejuizos operacionais (67), patriménio iligunegativo (56) e recuperacgéo judicial
(45). Na incerteza patrimbnio liquido negativo deam-se evidéncias de passivo a
descoberto, alto endividamento de curto prazo eefmmentos de passivos tributarios como

mostra o relatério de auditoria da empresa Hércllas

Incerteza relevante relacionada com a continuid@e@eacional

Chamamos a atencdo para a nota explicativa n° @2rasnstragées financeiras, a
qual a Companhia informa que incorreu em prejuiedR@ 52.508 mil durante o
exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 e, cowdobalanco patrimonial o
passivo a descoberto (patrimdnio liquido negatid®)R$ 387.752 mil em 31 de
dezembro de 2017, apresenta alto endividamento o qrazo e possui
parcelamento de passivos tributarios conforme laedal na nota explicativa n° 8,
em especial ao risco de recomposicao das divittagédrias no caso de exclusdo do
REFIS. Essas condi¢es indicam a existéncia det@aeque pode levantar davida
quanto a capacidade de continuidade operacion&atapanhia em caso de ndo
geracdo de caixa suficiente para honrar seus conmsos assumidos. A
continuidade normal dos negoécios da Companhia diepedo sucesso na
implementacdo das medidas desenvolvidas por semsnisradores, e a condigdo
de permanecia nos programas de parcelamentos.Msnd&acdes financeiras ndo
incluem quaisquer ajustes relativos a realizacélassificacdo dos valores de ativos
ou quanto aos valores e a classificacdo de passgjuesseriam requeridos no caso
de insucesso dessas medidas, as quais visam tedortanto do seu equilibrio
financeiro ou a exclusédo do REFIS. Nossa conclusdo contém ressalva
relacionada a esse assunto. (Hercules S.A., 2017, p

Na incerteza prejuizos operacionais sobressaemig@neias de prejuizos recorrentes,
indices de liquidez negativos, fluxos de caixa apenais insuficientes, como revela o

relatorio de auditoria da empresa Hotéis Othon:S.A.
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Continuidade

A Companhia vem apresentando prejuizos operaciorzEsexercicios anteriores.
Este ano apresentou prejuizo de R$ 4.223 mil driipee no exercicio de 2015
apresentou prejuizo de R$ 23.818 Mil, e no anoGlel Zapesentou R$ 832 mil de
prejuizo, logo permanecendo ainda com passivo@beso e, como consequéncia,
indices de liquidez negativos. A Companhia vinhakém, incorrendo em fluxos
de caixa operacionais insuficientes, ndo tendo egpnido honrar parte dos seus
passivos correntes. Conforme descrito na nota@tpla 21 a companhia vem se
reestruturando para manutencdo da continuidadeahatenseus negdcios. (Hotéis
Othon S.A,, 2016, p. 1).

Na incerteza recuperacao judicial destacam-se i@ que envolvem processos

judiciais e problemas nas atividades operaciosai®o expde o relatério de auditoria da

empresa Fertilizantes Heringer S.A.:

Incerteza relevante relacionada com a continuid@eéeacional

Chamamos atencdo para a Nota 1.3 as demonstragéeseiras, que descreve que
as referidas demonstracdes financeiras foram padpar no pressuposto da
continuidade normal dos negocios, tendo em vistpravagdo de seu Plano de
Recuperacdo Judicial (“PRJ”), em 03 de dezembrd@E9, que, entre outras

questdes, autorizou o reperfilamento da divida @aanhia por meio de condigbes
de prazos e taxas de juros diferenciadas para dadse de credores. Conforme
descrito na Nota 1.1, a discussdo do plano comsidema série de cenarios
possiveis, diante da complexidade e dimenséo dgécios da Companhia, face a
existéncia de um elevado ndimero de processos edinoentos operacionais e
financeiros com impacto nas premissas usadas mhiandstracdo. A continuidade

das operacdes da Companhia depende do éxito dessmode recuperacdo judicial e
da concretizacdo das previsdes dispostas no Planealiperacdo judicial. Essa
situacdo, entre outras descritas na Nota 1.3, antli@ existéncia de incerteza
relevante que pode levantar duvida significatiaresua continuidade operacional.
Nossa opinido nao esta ressalvada em relacdo assseo. (Fertilizantes Heringer
S.A,, 2019, p. 1).

A Tabela 6 exibe os tipos de incertezas de acaydotipo de opinido de auditoria.

Tabela 6 - Tipos de incertezas de continuidade e iofio de auditoria

Tipos de incertezas x opinido de auditoria | 2014 201] 2018 | 2019] Total] %
Financeiro 39 38 41 37 155 68,58
Abstencéo 1 0 0 0 1 0,44
Com Ressalva 2 2 4 3 11 4,87
Sem Ressalva 36 36 37 34 143 63,27
Outros 9 12 11 15 47 20,8
Abstencao 1 1 0 3 5 2,21
Com Ressalva 3 3 2 2 10 4,42
Sem Ressalva 5 8 9 10 32 14,16
Operacional 4 5 9 6 24 10,62
Sem Ressalva 4 5 9 6 24 10,62

Total | 65 | 72 | 81 | 79| 226[ 100

Fonte: Dados da pesquisa.

OSH0)
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Os resultados revelam que independentemente dodgpancerteza, prevalece o
relatorio de auditoria com opinido sem ressalvgO@®). Entretanto, a opinido modificada
(abstencéo e com ressalva) possui representatevidad,31% nas incertezas tipo Financeiro
e de 6,63% nas incertezas tipo Outros.

Nas incertezas do tipo Financeiro com opinido sessalvas (63,27%), os relatdrios
apontam que eventos e/ou condi¢cdes estdo relacdsnadprejuizos correntes, prejuizos
acumulados, passivo a descoberto, patriménio loquielgativo, capital circulante liquido
negativo, como mostra relatorio de auditoria daresg Manufatura de Brinquedos Estrela
S.A.:

“Em 31 de dezembro de 2016, a Companhia apresgatomonio liquido negativo
(passivo a descoberto) no montante de R$ 392.417R%i 329.938 em 2015) e
capital circulante negativo de R$ 381.195 mil (R#6.204 mil no consolidado).
Conforme descrito na nota explicativa 1, a admiagito da Companhia, em
conjunto com 0s seus acionistas controladoresjnt@tom seu plano de melhorar
a eficiéncia e competividade, através de uma gepidoprivilegia a melhor opc¢éo
entre importar e produzir internamente, assim calmouma administracdo mais
rigorosa do capital de giro, sempre com o objetie@geracao de lucros consistentes
e, assim, suprir a insuficiéncia de capital de gipooprio e diminuir
progressivamente seu passivo a descoberto. Nossalus@ ndo contém
modificagdo em funcdo desse assunto.” (Manufater&8idnquedos Estrela S.A.,
2016, p. 1).

Nas incertezas do tipo Outros com opinido sem Ikessq14,16%), os relatorios
apontam que eventos e/ou condicdes estdo relacsnadrecuperacdo judicial, como

menciona o relatério de auditoria da empresa PatasdrS.A.:

“A Companhia e a Controlada POMIFRAI FRUTICULTURA.AS (EM
RECUPERACAO JUDICIAL), em suas opera¢bes normadp mem gerando
resultados suficientes para cobrir os custos dedugémn, as despesas comerciais
administrativas e financeiras e as obrigacdes oereiros, gerando prejuizos
consecutivos desde o exercicio de 2009. Conforreeritie na nota explicativa n°
36, Eventos Subsequentes, em 24 de janeiro de 2@d@mpanhia ingressou com
pedido de Recuperacao Judicial, deferido pelaciusid Estado de Santa Catarina
no dia 25 de janeiro de 2018. Dessa forma, a asidide das operacdes fica sujeita
a elaboracéo, aprovacdo e cumprimento do Planoedep®racao Judicial, a ser
entregue pela Companhia em 60 dias a partir dadtatdeferimento mencionado.
Atualmente a Administracdo da Companhia trabalha géaboracdo do referido
plano, com o intuito de estabelecer um fluxo deacaapaz de permitir o equilibrio
econbmico e financeiro da Companhia e de sua Jdadao Nossa opini&io nédo
contém ressalva em relacéo a este assunto.” (RoasfB.A., 2018, p. 1).

Nas incertezas do tipo Operacional com opinido e=salvas (10,62%), os relatorios
indicam que eventos e/ou condi¢cdes de incertezi@® eslacionados as dificuldades do
cenario econémico, queda da demanda de encoméyadass niveis de contratos fechados,

como evidencia o relatorio de auditoria da emp€saa Participacdes S.A.:
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Conforme evidenciado nas demonstragbes contdbeiSompanhia ndo vem
exercendo atividades operacionais e vém apurangjaipos de forma recorrente.
Essa situagdo indica a existéncia de incertezaanee que pode levantar duvida
significativa quanto a capacidade de continuidageracional da Companhia. A
continuidade das atividades operacionais da Conpadpende do sucesso de
novos projetos, bem como do suporte financeirgopote dos seus acionistas. Nossa
opinido ndo esta ressalvada em relacdo a esset@sfBama Participacbes S.A.,
2018, p. 1).

A Tabela 7 expde os principais tipos de incertelzagcordo com o setor econdémico.

Tabela 7 - Tipos de incertezas de continuidade etseeconémico

Tipos de Incertezas x Setor Econémico 221 2? 1 Zg 1 28 1 Tcl)ta %
Prejuizo, Passivo a Descoberto 39 38 41 37 155 88,5
Bens Industriais 9 12 11 11 43 19,03
Consumo Ciclico 10 10 7 10 37 16,37
Consumo Néao Ciclico 2 2 3 3 10 4,42
Financeiro 1 1 3 2 7 3,10
Materiais Basicos 5 3 4 2 14 6,19
Outros 2 3 4 5 14 6,19
Petréleo, Gas e Biocombustiveis 3 1 3 2 9 3,98
Utilidade Publica 7 6 6 2 21 9,29
Plano de Recuperac¢éo Judicial 9 12 11 15 47 20,80
Bens Industriais 3 2 2 3 10 4,42
Comunicacdes 0 1 1 1 3 1,33
Consumo Ciclico 1 1 4 2 8 3,54
Consumo Nao Ciclico 1 1 0 0 2 0,88
Financeiro 1 1 0 0 2 0,88
Materiais Basicos 1 2 1 4 8 3,54
Outros 1 0 0 0 1 0,44
Petréleo, Gas e Biocombustiveis 0 3 2 3 8 3,54
Utilidade Publica 1 1 1 2 5 2,21
Cenario Econémico 0 0 3 2 5 2,21
Bens Industriais 0 0 1 1 2 0,88
Comunicacdes 0 0 0 1 1 0,44
Consumo Ciclico 0 0 2 0 2 0,88
Nao vem exercendo na sua plenitude atividade 4 5 6 4 19 8.41
operacional
Outros 4 5 6 4 19 8,41

Total 65 | 72 | 81 | 79 | 226 103’0

Fonte: Dados da pesquisa.

Os resultados mostram que os setores econdmic&emke industriais e Consumo
Ciclico se destacam quanto as incertezas de catditel operacional com representatividade
acumulada de 24,33% e 20,79%, respectivamente.ef@ses de Bens Industriais e de
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Consumo Ciclico caracterizam-se por apresentaguammaioria, empresas com incertezas do
tipo Financeiro com situacdes de prejuizos rectesem passivo a descoberto.
A Tabela 8 exibe a secdo de localizacdo da menedocgrtezas de continuidade

operacional na estrutura do relatorio de auditoria.

Tabela 8 - Localizacdo da mencéo de continuidade e@cional no relatorio de auditoria

Tipo de Opinido x secédo de localizacdo | 201@017] 2018] 2019| Total | %
Abstencéo 2 1 0 3 6 2,65
Base para opinido 0 0 0 1 1 0,44
Paragrafo de énfase 0 1 0 0 1 0,44
Incertezas relacionadas a Continuidade Operacional 2 0 0 2 4 1,77
Com Ressalva 5 5 6 5 21 9,29
Base para opinido 0 0 0 0 0 0
Paragrafo de énfase 1 1 1 1 4 1,77
Incertezas relacionadas a Continuidade Operacional 4 4 5 4 17 7,52
Sem Ressalva 45 49 55 50 199 88,05
Base para opinido 0 0 0 0 0 0
Paragrafo de énfase 6 3 3 2 14 6,19
Incertezas relacionadas a Continuidade Operacional 39 46 52 48 185 81,86

Total | 52 | 55| 61| 58| 226] 100,00

Fonte: Dados da pesquisa.

Os resultados mostram que a mencéo de incertezesntiauidade operacional esta
localizada, principalmente, em secdo separadatngwgsa do relatério de auditoria (91,15%),
independentemente, do tipo de opinido do auditor.

Por outro lado, no caso em que a opinidao do autiiomodificada (Abstencédo de
Opinido) em virtude da incerteza de continuidaderagonal, constatou-se na secao base de
opinido, que o auditor modificou a opinido porquecerteza estava relacionada a situacéo de
recuperacao judicial e de prejuizos significatimoamulados, conforme evidencia o relatério

de auditoria da empresa Inepar S.A.:

Base para abstencédo de opinido (valores expressosibares de Reais-R$)
Incerteza significativa relacionada com a contiadi operacional - Conforme
descrito na Nota Explicativa n°® 1 as demonstrafidesceiras da Companhia e de
suas controladas: Inepar- Equipamentos e MontageAs IESA Projetos e
Montagens S.A e IESA Oleo e Gas S.A encontram-seResuperacido Judicial
desde o ano de 2014, e o plano da RJ apresentbd&Gpgo Inepar foi aprovado
pelos credores e homologado pelo Juizo da la Mareaténcias e Recuperacdes
Judiciais da Comarca de S&o Paulo no ano de 20ib.3E/12/2019, as
demonstrag6es financeiras foram preparadas noupest® da continuidade normal
dos negdcios da Companhia e de suas Controladgsa@spreveem a liquidacédo de
suas obrigagbes no curso normal de suas atividdtlessa data, a Companhia
apresentou no consolidado prejuizo no exercicie®#64.071, passivo a descoberto
de R$2.015.998 e passivo circulante superior am atirculante de R$1.177.063
Ademais, as diretrizes de curto prazo tracadaslanmRle Viabilidade Econdmico-
Financeira e Comercial do Grupo Inepar ndo se etimaram até a presente data. A
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efetiva execugdo do plano de recuperagdo aprovafinird a perspectiva de a
Companhia fazer face aos seus compromissos e dénuwidade normal as suas
operacgdes. (Inepar S.A., 2019, p. 1).

Em sintese os resultados da pesquisa indicaramageristéncia da mencgdo de
incertezas de continuidade operacional no relaei@uditoria ndo ocasionou uma opinido
modificada por parte do auditor em consonancia ¢esutt et al. (2018) e contrariando os
achados de Pongtal. (2020). No contexto da presente pesquisa, 0s aglaglirevelaram que
o tipo de incerteza nao interfere no julgamentauiditor.

Os resultados também apontaram a existéncia deadrdigp quanto a natureza de
incertezas de continuidade operacional, principatmedo tipo Financeiro, em conformidade
os resultados de Colaresal. (2018), Tisottet al. (2018) e Pontet al. (2020). Os eventos
e/ou condi¢Bes de incertezas com maior énfase medgeeza foram prejuizos, passivo a
descoberto, endividamento, risco de liquidez eluéswia.

Quanto as informacdes divulgadas, constatou-sevamdéa informativa para os
usuarios da informacéo contabil, em contraste cermachados dos autores Marques e Souza
(2017), visto que os relatérios de auditoria apresam evidéncias detalhadas que
caracterizam e justificam o evento e/ou condicaonderteza de continuidade operacional,
tanto nos aspectos qualitativo e quantitativo darmacao contabil, conforme recortes de

textos aprese ntados.

5 CONSIDERACOES FINAIS

Em conformidade com a economia global, a conveigé&snormas internacionais de
contabilidade e auditoria surge com o intuito de @s informacdes sejam transparentes,
fidedignas e Uteis aos usuarios das demonstrapdégbeis. Diante disso, o objetivo geral da
pesquisa foi analisar as caracteristicas das iafpies relacionadas as incertezas de
continuidade operacional nos relatorios de auditordependente das empresas de capital
aberto listadas na bolsa de valorésBs anos de 2016 a 20109.

Os resultados da pesquisa mostraram que mencéocdderas de continuidade
operacional ndo ocasionou uma opiniao modificadapaote do auditor. A distingdo entre
tipos de firmas de auditori®ig Four x ndoBig Four) ndo reflete na modificacdo de opinido
do auditor quando da constatacdo de eventos efalicées de incertezas. O principal tipo de
evento/condicdo de incertezas foi 0 Financeiro castaque para prejuizos operacionais,

patriménio liquido negativo e recuperacdo judicidls evidéncias revelaram que
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independentemente do tipo de incerteza de contdeidperacional prevalece o relatério de
auditoria com opinido sem ressalva. Grande parteafa;do de incertezas esté localizada em
secao separada na estrutura do relatorio de aaglitolependentemente, do tipo de opinido
do auditor.

Diante dos resultados, conclui-se que a divulgad@iceventos e/ou condi¢cbes de
incertezas de continuidade operacional sdo infodemg¢mportantes para a transparéncia e
entendimento da situac&o organizacional por parseuduarios das informagdes contabeis no
processo de tomada de decisdo. As evidéncias aahencao de incertezas nos relatérios de
auditoria nas empresas pesquisadas estdo de amumd@ NBC TA 570 — Continuidade
Operacional, uma vez que informagdes sobre “inzarggnificativa” que podem levantar
davida significativa quanto a capacidade de cordade operacional da entidade devem ser
divulgadas nas demonstra¢cBes contabeis e no ieldgauditoria

Nos relatorios de auditoria investigados constamugpue auditor obteve evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para concluireabadequacdo do uso da base contabil de
continuidade operacional na elaboracdo das denagdss contabeis. Logo, o trabalho de
auditoria foi aderente as exigéncias NBC TA 57A.&)0Qproporcionando maior credibilidade
as informacgdes contdbeis. Adicionalmente, os r@do#t da pesquisa contribuem com o0s
usuarios da informagédo contabil quanto a compreemisa divulgacdo de incertezas de
continuidade operacional nos relatorios de audifdi@m como no entendimento da utilizacéo
e das implicacdes na formacao da opinido do auditor

Por fim, como sugestdo para pesquisas futurascarsdi: a) a continuidade da
pesquisa para periodos posteriores para consaliddearesultados; b) a replicacdo da
pesquisa em listadas como forma de cotejamentesidtados; c) a realizacdes de estudos
com a abordagem quantitativa para identificar fedacentre incertezas de continuidade

operacional e indicadores mercado, econémicosaadeiros das empresas.
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