EBSCO

wE

University of
Texas Libraries

REDIB

Red Iberoamericana

e-revist@s

DIRECTORY OF
£\ OPEN ACCESS
JOURNALS

Wissenschaftszentrum Berlin
fur Sozialforschung

Zeitschriftendatenbank

Centro UnversiédSanto Agostinho

www4.fsanet.com.br/revista
Rev. FSA, Teresina, v. 20, n. 7, &tp. 123-148, jul. 2023
ISSN Impresso: 1806-6356 ISSN Eletrénico: 23983
http://dx.doi.org/10.12819/2023.20.7.6

O Uso dos Ativos Fiscais Diferidos como Gerenciami&nde Resultados dos Bancos

The Use of Deferred Tax Assets as Bank Earnings Magement

Rodrigo Ferraz de Almeida

Doutor em Ciéncias Contabeis e Administracdo pel@f@®usiness School
Professor da Universidade Federal de Juiz de Fora
E-mail: almeidaferraz@hotmail.com

Endereco: Rodrigo Ferraz de Almeida Editor-Chefe: Dr. Tonny Kerley de Alencar

Fucape Business School — Rua da Assembleia, 100 — Rodrigues

Centro — Rio de Janeiro — RJ — CEP: 20.011-040, Brasil.
Artigo recebido em 13/05/2023. Ultima vers&o
recebida em 27/05/2023. Aprovado em 28/05/2023.
Avaliado pelo sistema Triple Review: a) Desk Review
pelo Editor-Chefe; e b) Double Blind Review
(avaliagdo cega por dois avaliadores da area).

Revisdo: Gramatical, Normativa e de Formatacdo




R. F. Aimeida 124

RESUMO

Os Ativos Fiscais Diferidos representam o valotrdmto sobre o lucro a ser recuperado em
determinado momento, e a maioria dos estudos pessen literatura exibem esses ativos
das instituicdes financeiras listadas no Banco i@edb Brasil como um gerenciador de
resultados, que em cenarios de crise econémicarm@@u mundial, impactam diretamente
nos resultados financeiros dos bancos. E o objdigse estudo foi avaliar o uso dos Ativos
Fiscais Diferidos como uma métrica para identiff@agde gerenciamento de resultados por
Provisdo de Crédito de Liquidacdo Duvidosa (H1)1@2 bancos, classificados como
multiplos, de investimentos e caixa listados nod8a@entral do Brasil, durante o periodo
de 2016 a 2020, sendo estimado o modelo de regrelssfo em painel. A inclusdo de
instituicdes financeiras para detectar métricaAtdas Fiscais Diferidos no atendimento da
hipotese foi motivada para melhorar a qualidadmidemacdes e decisdes dos bancos. E os
resultados encontrados identificaram significamoaiso dos Ativos Fiscais Diferidos como
uma metrica para identificacdo de gerenciamenteesigitados por Provisdo de Crédito de
Liquidag&o Duvidosa.

Palavras-chave Bancos. Ativos Fiscais Diferidos. GerenciamertoResultados. Provisao
de Crédito de Liquidacdo Duvidosa.

ABSTRACT

Deferred Tax Assets represent the value of themagrofit to be recovered at a given time,
and most studies in the literature show these @sdetinancial institutions listed at the
Central Bank of Brazil as a results manager, whiclerisis scenarios national or global
economy, directly impact the financial results ahks. And the objective of this study was
to evaluate the use of Deferred Tax Assets as aaiet identifying earnings management
by Allowance for Loan Losses (H1) of 122 banksssified as multiples, investments and
cash, listed in the Central Bank of Brazil. Bradyring the period from 2016 to 2020,
estimating the panel data regression model. THesmn of financial institutions to detect
metrics of Deferred Tax Assets in meeting the hlypsis was motivated to improve the
quality of information and decisions of banks. Ahe results found identified significance
in the use of Deferred Tax Assets as a metric dentifying earnings management by
Allowance for Loan Losses.

Keywords: Banks. Deferred Tax Assets. Earnings ManagemediuwAnce For Loan
Losses.
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1 INTRODUCAO

Para entender o conceito de Ativos Fiscais Diferijdd-D], desde o seu tratamento contabil
e fiscal, além de seu pronunciamento, é importdagtacar que ele representa o valor do
tributo sobre o lucro a ser recuperado em detedpim@momento, mas relacionado as
“diferencas temporérias dedutiveis; compensacawmdute prejuizos fiscais ndo utilizados; e
compensacao futura de créditos fiscais ndo utihigadFASB, 1996). Sendo que as
diferencas temporarias dedutiveis poderdo ocoaenciusao do lucro contabil de receitas
ou despesas em um determinado periodo, e, em umprriodo, serem incluidas no lucro
tributavel (IASB, 1996).

Desde a sua regulamentacéo, os estoques de ABfeorea cada ano, nao existindo
uma regra legal para sua diminuicédo, e esse ferdtoema discutivel a qualidade de lucros,
do Patriménio Liquido [PL] e dos ativos, além davado dos riscos aos quais 0os bancos
estdo expostos (BRUCE; BEHN; JAN, 1998). Sendo @ge investidores reagirdo
negativamente a dimensdo desses estoques na coampadd estrutura patrimonial,
evidenciando-se um efeito negativo no mercado gieais, pois “nao rentabilizam, além de
nao serem objeto de ajuste a valor presente, sadgerisco relevante de superestimacao
patrimonial, o que reforcaria as expectativas dgde negativa dos investidores” (Skinner,
2008). E os investidores interpretam “esse fatocc@endo um volume significativo de
despesas pagas antecipadamente pelos bancos e doenam beneficios econdémicos
futuros, atribuindo valor positivo aos AFD” (AYERE)98).

Em momentos de resultados financeiros desfavaras bancos, os AFD se tornam
gerenciadores de resultados, impactando o RLPpsgunel de um lado, o banco apresentara
um resultado mais favoravel, e por outro, essdteekunao é operacional de intermediacéo
financeira, e sim resultante da aplicacdo legaflepdo ser considerado como um ponto
negativo para o banco (GONCHAROV; ZIMMERMANN, 200/ em momentos de
resultados financeiros favoraveis, uma medida idiscaria de aplicacdo legal dos AFD
poderd inflar o RLP (GUIA; DANTAS, 2020), o quenara o banco ainda mais lucrativo.

Diante desse cenario, esse presente estudo teweaigativo avaliar o uso dos AFD
como uma métrica para identificacdo de gerenciaangatresultados dos bancos listados no
Banco Central do Brasil [BACEN] por Provisdo de dit@ de Liquidacdo Duvidosa
[PCLD]. Essa discussao vai ao encontro com a pssqaalizada por Beatty e Liao (2013)
que avaliaram o gerenciamento de resultados dastimaUbancaria por PCLD, e os
resultados apontaram significancia para o gereresi&m
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A preocupacdo em relagdo ao tema justifica-se éamtelo fato de a relevancia dos
AFD serem reconhecidos em diferencas temporaridstideis, perdas fiscais ndo utilizadas
e créeditos fiscais ndo utilizados na medida emsgjee provavel que o lucro tributavel esteja
disponivel contra o qual as diferencas temporéledutiveis possam ser utilizadas, de
acordo com o IAS 12, SFAS 109 e o CPC 32. E a gaeséio se concentra apenas no
reconhecimento contbil desses ativos, que vemahdscjunto com as demonstragcfes
financeiras uma melhor harmonizacdo com as normigsnacionais (KOTSUPATRIY;
KSONZHYK; SKRYPNYK; SHEPEL; KOVAL, 2020), e sim nhagonsequéncias
provocadas “na estrutura patrimonial e nos indiceglinanceiros dos bancos, com efeitos
na forma como os usuarios avaliam as informacdatvas aos AFD” (GUIA; DANTAS,
2019).

Para o alcance do objetivo desta pesquisa, fdewrantados os dados pela
Contabilidade do Sistema Financeiro [COSIF] de 2@1&020, através de Relatorios
Contébeis e Financeiros de 122 bancos, classificeolmo multiplos, investimentos e caixa,
listados no BACEN e Bloomberg. Os dados foram rodasm painel pelo Stata 17, e um
banco-ano deve ter dados ndo perdidos para ayeigridecessarias na analise e controlados
pelas observacdes extremas.

Fuji (2004) exibiu em seu estudo se havia gereragonde resultados contabeis no
contexto das instituicdes financeiras no Brasimdoco na PCLD, no periodo de 1999 a
2003, e os resultados do trabalho mostraram qua hatdicios de gerenciamento por PCLD,
principalmente para minimizar a variacdo de redokaXavier (2007) publicou um estudo,
verificando se os bancos comerciais no Brasilzaviam as PCLD e outros elementos para
gerenciar resultados no exercicio de 2006, e adtaess revelaram que cerca de 30% dos

bancos analisados utilizavam a PCLD para gerenesaiftados.

2 FUNDAMENTACAO TEORICA

2.1 Marcos regulatorios dos AFD

Desde a sua regulamentacdo até os dias atuaiscashecimentos e mensuracdes
dos AFD partiram por diversas entidades, podento 0iIAS 12, SFAS 109 e o CPC 32,
gue emitiram normas que regulam o tratamento comt@lmposto sobre lucros e os efeitos
temporarios na estrutura patrimonial e no resultaflssas entidades “influenciam a

qualidade da informacdo contabil, assim como osrgesd de contabilidade de alta
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qualidade” (CHRISTENSEN; HAIL; LEUZ, 2013), “a oBm do sistema legal do pais”
(BUSHMAN; PIOTROSKI, 2006), e “influencia o sistertrébutario no alinhamento entre o
lucro contabil e o lucro tributavel” (HOUQE; VAN ZlL; DUNSTAN; KARIM, 2012).

Para o IAS 12, o AFD é reconhecido em difereneagpbrarias dedutiveis, perdas
fiscais ndo utilizadas e créditos fiscais ndoagdios na medida em que seja provavel que o
lucro tributavel esteja disponivel contra o quatidisrencas temporarias dedutiveis possam
ser utilizadas, a menos que os AFD surjam do resmmtento inicial de um ativo ou passivo
gue ndo seja uma combinacdo de negocios no mordant@nsacao, e nao afete o lucro
contabil ou o tributavel. O “reconhecimento dasemihcas temporais auxilia os efeitos
fiscais refletidos no balanco, caracterizando oodtde reconhecimento integral entre o
resultado contabil e a base tributavel, apoiangaripio da competéncia, e em relacédo as
receitas e despesas, considerando que os efestsfirelacionados a todos os fatos e
transacdes que lhes originam, devem estar reftetiigs demonstracdes financeiras”
(SKINNER, 2008).

O SFAS 109 reconhece os AFD em situacbes ondecwsfibios das diferencas
temporarias dedutiveis sdo esperados e as cons&gléiiscais futuras de eventos
atualmente reconhecidos podem ser considerados @bjetivos da contabilizagcdo dos
tributos sobre o lucro séo de reconhecer o valsrighpostos a pagar ou a reembolsar no
exercicio corrente, e os AFD para as consequéfis@as futuras de eventos que foram
reconhecidos nas demonstracdes financeiras ousfisca

Miller e Skinner (1998) “investigaram os deternmtes da provisdo para AFD sob
SFAS 109, e identificaram que o subsidio é maioa gampresas com relativamente mais
AFD, e menor para as empresas com niveis mais dasvee lucro tributavel futuro
esperado”. Uma vez que a realizacdo futura de ud Alkima incognita que nao pode ser
prevista com precisdo, o julgamento deve ser upad® determinar se uma provisao para
avaliacdo € necesséria, e a realizacdo deste ativaltima analise, depende da realizacdo
de renda tributavel suficiente, do tipo certo nameato certo (MILLER; SKINNER, 1998).

O CPC 32 orienta que os AFD devem ser reconhegqidies 0 registro de prejuizos
fiscais ndo utilizados e créditos fiscais nao zddios na medida em que seja provavel que
estejam disponiveis futuros lucros tributaveis, tigoros quais 0s prejuizos fiscais nao
utilizados e créditos fiscais néo utilizados possamutilizados. E quanto a mensuracao, 0s
AFD devem ser mensurados pelas aliquotas que seaegpe sejam aplicaveis no periodo
quando for realizado o ativo ou liquidado o passo@m base nas aliquotas (e legislacao

fiscal) que estejam em vigor ao final do periode gsta sendo reportado.
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O que se pode observar € que pouca diferencaéécnnceitual ha entre o IAS 12, o
SFAS 109 e o CPC 32 quando se trata dos AFD, pomsénse tratar desses ativos das
instituicbes financeiras, novas regulamentacbes aficesentadas com critérios e
reconhecimentos diferenciados das empresas dorsetdinanceiro.

O “setor financeiro desenvolve regulamentacfes arantir a seguranca das
transacdes e minimizar fraudes” (BRAIDO; KLEIN; PAEEO, 2020), e nas instituicoes
financeiras brasileiras, como destaque os bansa#j\ms sao caracterizados de acordo com
a sua atividade de intermediacdo financeira. E B® Ado ainda mais divergentes se
comparados as outras atividades empresariais,nerigim valor representativo de capital
proprio e, ao mesmo tempo, a exclusdo dos créttitngarios para a apuracdo do capital
regulatorio, pela qualidade nédo satisfatoria amtesia por esses ativos na resiliéncia
obrigatoria do sistema bancéario mundial (HELPE,7201

Em uma linha do tempo, os bancos brasileiros forapactados com os AFD
decorrentes de diferencas temporarias a partiredla?.9.249/1995 que, em um dos efeitos,
“vedou a deducéo de provisdes (regra geral) naag@ardo lucro para fins tributarios”. E a
Lei 9.430/1996 “determinou rigidos critérios parmdcao de perdas de crédito da base de
calculo dos tributos sobre o lucro”.

E a Lei 12.838/2013 que “institui a reducdo do iotpados AFD decorrentes de
diferencas temporérias oriundas de PCLD sobre iatajas instituicbes”, permitindo que
instituicdes financeiras (exceto cooperativas dedits e administradoras de consorcio)
possam solicitar o ressarcimento dos créditos thrims, incorporando o mesmo ao lucro
liguido da instituicdo no periodo subsequente,jgr@do que esses créditos sejam liquidos e
certos, e serem incorporados ao capital das iggtes, desde que tenham apresentado
prejuizo fiscal ou em situacédo de liquidacdo judiou extrajudicial. Atualmente, o CMN
publicou a Resolucdo 4.842/2020 “consolidando dermys gerais para mensuracao e
reconhecimento de ativos e passivos fiscais, casemr diferidos, pelas instituicdes
financeiras e demais instituicdes autorizadas eidmar pelo BACEN".

Citando Skinner e Milburn (2001) com adaptacoes, AFD sdo contraditérios no
aspecto técnico-conceitual, entendendo que o wliésio pode pressupor que havera lucro
tributavel em algum momento no futuro, e as leg@s tributarias serdo as mesmas do
presente; os lucros s&o tributados em um montané® por receitas/despesas
individualizadas”, e as diferencas temporariasgoottas contabeis especificas”. “Os tributos
sobre o lucro deveriam ser considerados como semdotaxa sobre operacdes lucrativas,

devendo ser registrados como despesa quando umac@pducrativa fosse realizada”;
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esses mesmos tributos surgem apds o lucro serzwlode ndo antes, assemelhando-se aos
dividendos, e por fim, “inexiste a obrigacdo préseio agente arrecadador em pagar ou
ressarcir a entidade que reconhece o ativo, cagoacio esse agente deveria reconhecer um
passivo” (SKINNER; MILBURN, 2001).

Do ponto de vista de influéncia das deducdes déditos tributarios sobre as
carteiras de crédito dos bancos, foi possivel etarsjue o impacto tende a ser pequeno,
porém, apesar de parecer incoerente a primeira, ystifica-se pela capacidade dos bancos
em atrair mais capital, em funcao de suas rentiaoiéis acima do custo de capital préprio. E
a “relevancia dos creéditos tributarios das ingtéies financeiras sobre suas politicas de
gestdo de capital e as deducdes de créditos tilmitéapesar de representar restricdes
importantes de capital, ndo impactam de forma aglev 0 crescimento das carteiras de
crédito no sistema financeiro brasileiro” (HELPB;12).

Ao se pronunciar AFD nas instituicbes financeirzale documentar o objetivo
desses ativos para esse setor. Deve ser considevattpo sendo um beneficio fiscal ou
econdmico? Os AFD sao usados pelo governo e ageatssrvicos financeiros, a titulo de
exemplo Receita Federal do Brasil, como uma feméande tolerancia regulatoria, isto é,
dar aos principais bancos a aparéncia de saudeéima quando na verdade, muitos estao
insolventes?

Pode-se observar que os AFD possuem um papekmifado nas “instituicbes
financeiras com relacdo as outras instituicoesfim@mceiras, e € valiosa a exploracdo dos
potenciais riscos de superestimacdo patrimoniaedeativos, em funcdo da nado aplicacéao
do ajuste a valor presente, pois a materialidadeimipactos decorrentes dos ajustes ao
longo do tempo e as suas diversas repercussOesnpaelar distorcbes na estrutura
patrimonial das instituicbes financeiras” (GUIA; DAAS, 2019). Esses ativos séo
guestionados quanto a sua “capacidade de geracleneéicios econdmicos e de controle
da entidade, especialmente nas instituicdes fimascepor ndo cumprirem a funcéo de
intermediacao financeira, 0 que os tornaria desposvde substancia econémica” (Skinner,
2008), e esses “beneficios criam uma persisténeidudro, e na presenca do capital
estrangeiro pode provocar a reducdo de sua oc@réms o nivel de lucro impacta na
constituicdo da PCLD, sendo que bancos de captabmal s&o mais propensos a gerenciar
os resultados” (GONCHAROV; ZIMMERMANN, 2007).

E outra investigacdo nas instituicbes financeiraer observada € a da “relevancia
informacional do acentuado nivel de AFD nessastungies, localizadas no Brasil e no
exterior, identificando se tais ativos influenciamvalor de mercado das instituices
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bancérias de capital aberto” (GUIA; DANTAS, 2028).PCLD também representa uma
relevancia informacional, pois podera estar presemt processo de gerenciamento de
resultados das instituicbes financeiras, e 0 dap#iangeiro podera exercer influéncia na

deciséo de gerenciamento de resultados.

2.2 Gerenciamento de resultados por PCLD

O gerenciamento de resultados objetiva mantenoerinentar o valor da empresa,
utilizar os critérios contdbeis oportunistas, apnésr “uma situacdo equilibrada quanto a
solvéncia, associando os aspectos a mecanismgsogs@m minimizar impactos negativos”
(FIELDS; LYS; VICENT, 2001). “Consiste em um proses de modificacdo das
demonstracdes contabeis, buscando maximizar oadssi dos bancos, mas utilizando-se
de critérios contabeis, buscando demonstrar um desempenho econémico e por razdes
oportunistas” (WATTS; ZIMMERMANN, 1990).

“As modificacdes nos resultados podem retratar ummagem distorcida da real
situacdo da empresa e assim podendo alterar aangdilizada por usuarios da informacao”
(SCHIPPER, 1989). Para Cornett, McNutt e Theraniad09), “o0 gerenciamento de
resultados no sistema financeiro é especialmetisade, considerando os impactos que 0s
mais variados tipos de problemas em bancos podenretar no comportamento da
economia”, e “os efeitos de crise aumentam a rael@aade se investigar a pratica do
gerenciamento de resultados no segmento banc@itENG; WARFIELD; YE, 2009).

A aplicabilidade de “gerenciamento de resultadiasaté mesmo benéfica para os
usuarios externos ao servirem de complemento a infoamagdo pouco relevante” e,
levando em consideracao a “subjetividade, em cegsss, permite aos gestores escolherem
uma determinada opcdo em detrimento de outra,taesid em uma melhora ou piora na
qualidade da informacéo divulgada” (GONCHAROV; ZIMRMANN, 2007).

“As instituicdes financeiras reconhecem as PCLB@@rincipal estimativa para os
gestores exercerem a discricionariedade de um gamento de resultados, considerada
como um componente especifico para os bancos’discacionariedade esta diretamente
relacionada ao “processo de reconhecimento de guagisbes e pode ocasionar
subjetividade na sua classificacdo, 0 que poder |@ga possiveis manipulacdes nos
resultados” (KANAGARETNAM; LOBO; MATHIEU, 2003). Bever e Engel (1996) listam
“quatro motivaces para a utilizacado discricionatea PCLD: regulamentacéo, relatorios

financeiros, fatores fiscais e sinalizagdo ao num'ta Além dos “beneficios com
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gerenciamento de resultados, incentivando a maggaldas perdas estimadas” (CHENG,;
WARFIELD; YE, 2009).

Cohen, Hoitash, Krishnamoorthy e Wright (2014)raim que “os bancos utilizam
as PCLD para gerir resultados e os niveis de ¢apitas componentes discricionarios sao
negativamente relacionados ao capital e que osorgestaumentam estimativas
discricionérias para PCLD quando esperam fluxosaidea futuros”. Macedo e Kelly (2016)
apresentaram em seu estudo indicios de “gerencianten resultados pelas instituicoes
financeiras brasileiras, por meio do uso das PCbBha componentes especificos, e 0s
resultados evidenciaram que existem praticas dsgemento de resultados com o uso das
PCLD nos bancos brasileiros, buscando minimizaisaga¢cdes dos resultados”.

Jin, Kanagaretnam e Lobo (2018) exibiram que astitiigdes financeiras tendem a
utilizar a PCLD como forma de gerenciamento deltadas, sendo que, nos periodos em
que apresentam altos resultados, registram valdeeperdas muito acima do minimo
estabelecido”, visando construir uma “reserva pamnentos em que os lucros forem
menores”. Porém, quando apresenta um “lucro maitte$ das provisdes e do Imposto de
Renda), ha possibilidade de ocorréncia de um awmenfPCLD, e no momento em que 0
resultado apresentado for menor, ha tendéncia dehqja uma provisdo menor” (Jin,
Kanagaretnam e Lobo, 2018). Diante disso, foi tlestaseguinte hipotese:

H1: Quanto maiores os AFD, maior o nivel de gerencmdmde resultados por PCLD dos

bancos.

3 METODOLOGIA

Para a realizacdo desse estudo, foram levantaslatados de 2016 a 2020 dos
Relatorios Financeiros pela COSIF dos bancos nhadtigle investimentos e caixa listados
no BACEN e Bloomberg. A quantidade de bancos dastme listada no Quadro 1, e os
dados foram rodados no Statal7. Uma empresa-amtdedados ndo perdidos para as

variaveis necessarias na analise e controlados pbtervacdes extremas.
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Quadro 1 — Quantidade de Bancos Multiplos e de Istimentos da Amostra

Ano Bancos Bancos de Caixa Total
Madltiplos Investimentos

2016 112 09 01 122

2017 112 09 01 122

2018 112 09 01 122

2019 112 09 01 122

2020 112 09 01 122

Fonte: Elaborado pelo autor (2022)

O design empirico avalia a capacidade incremen®lAd-D na situacao de presenca
de gerenciamento de resultados por PCLD. E osroéelos de regressbes seguintes tornam
possivel verificar se 0 aumento de AFD esta asdociao aumento dos niveis de
gerenciamento de resultados por PCLD dos banco$orooe H1. O primeiro modelo foi
adaptado de Kinney e Libby (2002), Schrand e W@@§3) e Kanagaretnam, Krishnan e
Lobo (2010), que buscaram o vinculo econémico déB A o gerenciamento de resultados
através de dois construtos teoricos, sendo o coemp@ranormal da variavBICLD: de um
banco como a medida de gerenciamento de resul{&dbsand & Wong, 2003), podendo
separar a PCLD em um componente normal e um compomscricionario (KINNEY;
LIBBY, 2002).

Controlou-se as caracteristicas do banco que pafigiar aPCLD; e a relacédo entre
as medidas de taxa BCLD; anormal, sendo conduzido em dois estagios; praneir
estimando o normal (n&o discricionario) por meiddaacao (1):

PCLD:t = Bo + B1BEGLLA: + B2BEGNPL: + B3ANPA.1 + BsAPCLD:1 +
BsEMPRESTIMOS+ BsAPIB; + B7Siz& + BsCOMM;: + BoCON; +
BioRESTATE + PuAGRk + P12FBG: + PusDEPING + et
(1)

Espera-se um coeficiente negativo BEGLLA;, ou seja, a PCLD acumulada menos
as baixas no inicio do ano, pois uma maior PCLDiahiexigirh uma PCLD mais baixa no
periodo atual (BEATTY; LIAO, 2013).

Consistente com Kinney e Libby (2002), a variavel abntroleBEGNPL; devera

apresentar coeficiente positivo. Niveis mais elegatk empréstimos inadimplentes indicam
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problemas com a carteira de empréstimos e exigaiéres PCLD. Portanto, o equilibrio
inicial de empréstimos inadimplent&HGNPL;) seré positivamente relacionado a PCLD.

Mudanca em empréstimos inadimplentadliPA.1) no periodo atual também terdo
um efeito positivo sobre PCLD, porque um aument® erapréstimos inadimplentes exigira
uma maior PCLD atual (KANAGARETNAM; KRISHNAN; LOB0O2010), e conforme
observado em Beaver e Engel (1996), as baixas geéstimos atuais podem fornecer
informacdes sobre o historico de baixas de PCAPQLD:1) que, por sua vez, podem
influenciar as expectativas de cobrancas dos etnmpass atuais e a PCLD atual, sendo o
coeficiente esperado o positivo.

Um nivel mais alto de empréstimdaMPRESTIMOS§ também exigira disposices
mais elevadas, e o efeito de mudanca na carteiceedéo total sobre PCLD € imprevisivel
devido a incerteza da qualidade dos empréstimosnmentais (SCHRAND; WONG, 2003),
portanto, espera-se um coeficiente negativo.

Foi incluida uma variavel de controle macroeconan{iPIB;), sendo esperado o
coeficiente negativo, sendo que a relacdo quantorniar o crescimento da industria
bancaria (um dos fatores de medicdo do PIB), ns&c a disponibilidade de recursos para
empréstimos e financiamentos no mercado local (SANR WONG, 2003). O tamanho
do banco $iz&) foi incluida pelo fato dos bancos de diferentasanhos estarem sujeitos a
niveis diferentes de escrutinio regulatério ou dmitoramento, e o sinal do coeficiente
aguardado € o positivo (BUSHMAN; WILLIAMS, 2012).

Embora empréstimos inadimplentes e baixas de etmposssirvam como medidas
de riscos, foram incluidas seis variaveis adic®npara controlar as diferencas nas
composi¢cdes dos empréstimos, que provavelmenteilmogrin para diferencas de riscos
(KANAGARETNAM; LOBO; YANG, 2004). A variavelCOMM; representa a quantidade
de empréstimos comerciais e industri@§N; a quantidade de empréstimos para pessoas
fisicas, RESTATE o valor total de empréstimos imobiliarioAGRl, a quantidade de
empréstimos agricolag;BGt o valor emprestado para bancos e governos esimasge
DEPINS o valor total de empréstimos a outras instituigiesgsositarias.

E a relacdo das variaveis de composicbes dos etinpoéscom a variavel
dependent®CLD; est&4 na proporcdo de cada empréstimo que repaigsarst cada banco,
ou seja, bancos com maiores propor¢cdes de emposSstoomerciais e imobiliarios
provavelmente terdo PCLD maiores do que os banocoms maiores proporcdes de
empréstimos ao consumidor, portanto, espera-sena positivo para cada variavel das
composicdes de empréstimos (KANAGARETNAM; KRISHNANDBO, 2010).
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Em seguida, é testado o segundo modelo e estalgis msiduos da Equacédo (1),
gue representa o componente anormal 8€LD:, referida como APCLD:
(KANAGARETNAM; KRISHNAN; LOBO, 2010) sendo testada associada com o0s
valores de AFD, como métrica de gerenciamento dellteelos para os residuos de
provisdes, sendo controlados os fatores associatds componentes discricionarios
(ASHBAUGHSKAIFE; COLLINS, KINNEY JR; LAFOND, 2008), represea pela
Equacéo (2):

APCLD; = Po + B1AFD; + B2CSRET+ BsSiz@ + PalLit + BsBEGLLA +
BsEBPR + Eit
(2)

Apds a regressdo da Equacdo (1), os residuos segiiedidos pela variavel
dependente da PCLD anornmf&PCLD:, sendo esperado um sinal negativo no coeficiente,
sendo de particular interesse por causa de setivposnpacto nos ganhos relatados. E a
variavel de interesse para responder a HIFBi, sendo esperado o coeficiente positivo
(SCHRAND; WONG, 2003), indicando que o aumento ddDAestd associado ao aumento
dos niveis de gerenciamento de resultados por Rfdlslbancos, e a relacdo que se espera, €
guanto maior for o saldo d&PCLD:, maior sera o valor utilizado de AFD.

A variavel macroecondmidaSRETrepresenta a taxa SELIC para cada periodo, que
pode impactar no custo de empréstimo a ser ofergmtbs bancos, portanto espera-se um
coeficiente negativo, pois tendo aumentada a tpassivelmente o nivel de empréstimo
concedido seré reduzido (LAEVEN; MAJNONI, 2003).

A utilizacdo do logaritmo natural do ativo tot&8liZe) comoproxy para o tamanho
do banco é consistente com Ozili (2015). Considergue os grandes bancos tém niveis
mais elevados de atividade empresarial e podentitongrovisbes mais elevadas para
corresponder aos seus elevados niveis de atividade®lacdo aos bancos menores, pelo
que se espera um sinal positivo no coeficiente (NWARAJAN; HASAN; MCCARTHY,
2007).

LLit € a variavel do indicador definida igual a 1 daavo liquido >0 e 0 o contrario,
sendo que para PCLD anormal, essa variavel indigaeados residuos de PCLD quais
foram os bancos que mesmo gerenciando os seusadesulpor AFD ndo conseguiram
resultados positivos no periodo (BIKKER; METZEMAKER2005).

BEGLLA: é aPCLD: do ano anterior dividido pelo total de ativos décio do ano,
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sendo a variavel de controle que representa agdmlou regressao das provisdes de um ano
para o outro, sendo esperado um coeficiente negapieis impactara diretamente nos
residuos da PCLD (KANAGARETNAM; KRISHNAN; LOBO, 20

Foram controlados o uso A#CLDx pelo valor do LAIR EBPR:), pois na medida em
gue os bancos usamPLCLD: para sinalizar a lucratividade, espera-se ABELD: seja
positivamente relacionada a variai#8P; (HEALY; WAHLEN, 1999).

No terceiro modelo de regressao, adaptado dosesultiur e Ryan (2006), Bushman
e Williams (2012) e Beatty e Liao (2013), a varia&€Dit € o componente discricionario,
para mensurar proxy de gerenciamento de resultados fa€iD: normal, esperando um
coeficiente positivo, pois quanto maiores forenvalsres utilizados de AFD na DRE menor
sera o valor de recolhimento de IRPJ e CSLL e ensemuéncia, maior sera o indice de

lucratividade, conforme a Equacéo (3):

PCLD¢ = Bo + B1AFDit + B2ANPA.1 + BsANPA2+ BsSize +
BsAPCLD:1 + BsAPIB: + B7CSRET+ BsAUNEMR + BoBEGLLA; +
B1oBEGNPL + p11iEMPRESTIMOS+ B12COMM + B13CON; +
B1aRESTATE + PBisAGREk + P1sFBGt + Pi7DEPING + it

3)

As variaveis de controlANPA.1. e ANPA> foram incluidas no modelo para
identificar a possibilidade de alguns bancos usanefiormacdes passadas sobre
empréstimos inadimplentes (que sdo menos discadmse mais oportunos) na estimativa
da PCLD, sendo o sinal positivo esperado nos deafies dessas variaveis (BUSHMAN;
WILLIAMS, 2012).

O tamanho do bancd®ize) foi incluido pelo fato de que os bancos de difere
tamanhos podem estar sujeitos a niveis diferentes edcrutinio regulatério ou
monitoramento, e o sinal do coeficiente aguardad@ésitivo (BUSHMAN; WILLIAMS,
2012). Também foi controlado o crescimento da PCAPCLD.1), esperando um
coeficiente positivo, devido as PCLD poderem seiorea quando o banco concede crédito
a mais para clientes com baixo crédito (KANAGARETNAKRISHNAN & LOBO, 2010).

As varidveis de controle macroecondmic&SRET, AUNEMR, APIB;) foram
incluidas, sendo esperado o sinal negativo p&i&:, pois a relacdo é, quanto maior for o
crescimento da indastria bancaria, maior sera godibilidade de recursos para

empréstimos e financiamentos no mercado local, atando assim a possibilidade de
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aumento do uso dos AFD e de gerenciamento de adsslipor PCLD, 0 mesmo ocorrendo
paraCSRET (SCHRAND; WONG, 2003). Porém paraAUNEMR, 0 que se espera € 0

coeficiente positivo, pois a variacdo da taxa deedgrego sendo reduzida, significa maior
capacidade de aumento de geracdo de novos emmestilavido as possibilidades de
comprovacoes de pagamentos (SCHRAND; WONG, 2003).

Espera-se um coeficiente negativo BEGLLA:, ou seja, a PCLD acumulada menos
as baixas no inicio do ano), pois uma maior PCLBahexigira uma PCLD mais baixa no
periodo atual (BEATTY; LIAO, 2013). Consistente cétimney e Libby (2002) a variavel
de controleBEGNPL: devera apresentar coeficiente positivo, e niveiss rmievados de
empréstimos inadimplentes indicam problemas conarteica de empréstimos, e exigira
maiores PCLD. Portanto, o equilibrio inicial de eégtimos inadimplente8EGNPL) sera
positivamente relacionado a PCLD.

Um nivel mais alto de empréstimdaMPRESTIMOSg também exigira disposicoes
mais elevadas, e o efeito de mudanca na carteiceédéo total sobre PCLD é imprevisivel
devido a incerteza da qualidade dos empréstimosnmentais (SCHRAND; WONG, 2003),
portanto espera-se um coeficiente negativo. Foratuidas no modelo as variaveis de
composi¢cdes dos empréstimos, que provavelmenteilnogrin para diferencas de riscos
(KANAGARETNAM; LOBO; YANG, 2004), sendo a variav€OMM; representada pela
quantidade de empréstimos comerciais e industi@@\: a quantidade de empréstimos
para pessoas fisicaRESTATE o valor total de empréstimos imobiliarioAGREk, a
quantidade de empréstimos agricoleBG: o valor emprestado para bancos e governos

estrangeiros, BEPINS o valor total de empréstimos a outras instituigiEzositarias.

Quadro 2 — Resumo Das Variaveis

Sinal
Variavel Descricdo espera Fonte
do

Kinney e Libby
Representa o valor da PCLD, escalonadas
PCLDx _ _ o i ) (2002) e Schrand
pelos ativos totais do inicio do periodo.

e Wong (2003)

PCLD inicial escalonada pelos ativos totais Beatty e Liao
BEGLLA . . ()
do inicio do periodo. (2013)
Empréstimos iniciais escalonados pelos Kinney e Libby
BEGNPL _ , o i (+)
ativos totais do inicio do periodo. (2002)
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Mudanga em empréstimos escalonada pelps Kinney e Libby
ANPA : : . ] (+)
ativos totais do inicio do periodo. (2002)
Mudanca na PCLD escalonada pelos ativgs Beaver e Engel
APCLD:1 . o i (+)
totais do inicio do periodo. (1996)
3 Total de empréstimos escalonado pelos Schrand e Wong
EMPRESTIMOS _ _ . . )
ativos totais do inicio do periodo. (2003)
APIB: Variavel de controle macroecondémica de 0 Schrand e Wong
desenvolvimento industrial do pais. (2003)
_ Logaritmo natural dos ativos totais Bushman e
Siza _ (+) .
ajustados. Williams (2012)
. ) ) Kanagaretnam,
Empréstimos gerais escalonados pelos atios
COMM _ o . (+) Lobo e Yang
totais do inicio do periodo.
(2004)
Empréstimos de infraestrutura e Kronbauer,
CON desenvolvimento escalonados pelos ativos  (+) Souza, Webber e
totais do inicio do periodo. Ott (2012)
o ) o Kanagaretnam,
Empréstimos imobiliarios escalonados pelgs
RESTATE _ . o i (+) Lobo e Yang
ativos totais do inicio do periodo.
(2004)
o . Kanagaretnam,
Empréstimos agricolas escalonados pelos
AGRY, _ _ o ) (+) Lobo e Yang
ativos totais do inicio do periodo.
(2004)
Empréstimos de titulos e valores mobiliarios
. o | Kanagaretnam,
FBG: e operagOes de crédito vinculadas a cess&o
_ , o (+) Lobo e Yang
escalonados pelos ativos totais do inicio dp
i (2004)
periodo.
Empréstimos e direitos creditérios Kanagaretnam,
DEPINS descontados escalonados pelos ativos totais (+) Lobo e Yang
do inicio do periodo. (2004)
» AshbaughkSkaife
Representa a variavel da PCLD anormal _ .
_ , o , Collins, Kinney
APCLD escalonada pelos ativos totais do inicioda  (-)
. Jr e LaFond
periodo.
(2008)
Representa o valor absoluto dos AFD
AFDx escalonado pelos ativos totais do inicio dg  (+) Schrand, (2003)

periodo.
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Variavel macroecondmica que representaja Laeven e
CSRET . ) -
taxa SELIC para cada periodo. Majnoni (2003)
_ o o Bikker e
Variavel do indicador definida igual a 1 se ¢
LLi o . (+/-) Metzemakers
lucro liquido >0 e 0 o contrario.
(2005)
EBR Representa o LAIR escalonado pelos ativas ) Healy e Wahlen
) +
t totais do inicio do periodo. (1999)
Representa a mudanca em empréstimos de
periodos anteriores para o periodo atual, Liu e Ryan
ANPA _ o (+)
escalonados pelos ativos totais do inicio dp (2006)
periodo.
Variagdo das taxa de desemprego ao longo Schrand e Wong
AUNEMP (+)
do ano. (2003)
Eit Representa o termo do erro. (+/-) -

Fonte: Elaborado pelo autor (2022)

4 ESTATISTICA DESCRITIVA E ANALISE UNIVARIADA

A Tabela 1 apresenta os resultados da estattgmeritiva das principais variaveis
gue compdem os modelos que fornecem evidénciaengamento de resultados, dos
bancos listados no BACEN, por PCLD (H1).

Tabela 1 — Estatistica Descritiva doSmall e Big Banks e as Variaveis de Controle do
Periodo de 2016 A 2020, Sendo Coletados dos RelaérFinanceiros dos Bancos
Listados no Bacen

Variable Obs Mean Std. dev. Min Max
BEGLLA 610 -0.0102 0.0392 -0.5343 -1.8934
BEGNPL; 610 0.0987 0.1209 0.0001 1.4956
APCLD:1 610 0.0007 0.0277 -0.4014 0.4935
EMPRESTIMOS 610 0.1031 0.1331 0.0001 1.4922
Size 610 23.7985 2.4813 17.1410 30.3391
COMM; 610 0.0379 0.0727 0 0.4684
CON 610 0.0009 0.0082 0 0.1675
RESTATE 610 0.0024 0.0092 0 0.0778
AGRY 610 0.0077 0.0372 0 0.5092
FBGt 610 0.0001 0.0001 0 0.0002
DEPINS 610 0.0625 0.1616 0 2.0636
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APCLD: 610 -0.0009 0.0036 -0.0502 -1.7608
AFDx 610 0.0005 0.0023 -0.0212 0.0155
EBR: 610 0.0035 0.0179 -0.1199 0.2121
PCLDx 610 -0.0098 0.0389 -0.5386 -1.8907

ANPA 610 -0.0092 0.1068 -1.9348 0.2374

ANPA; 610 -0.0125 0.1156 -1.8470 0.2748

Os valores apresentados pelas variaveis foramoescils pelos ativos totais do inicio do periodo.

Fonte: Elaborada pelo autor (2022)

Com relagéo a variav88EGLLA, que representa a PCLD inicial, essa foi maior na
média (-0.0102) e no desvio-padrao (0.0392) do ajuariavel PCLD: atual (-0.0098 e
0.0389), sugerindo que ha uma reducédo de um pepadooutro de provisao, e o nivel de
gerenciamento de resultados pela PCLD pode seritedtambém nessa frequéncia, sendo
esse resultado apresentado consistente com Beadtigoe(2013). Podendo também ser
observada pela variavalPCLD:.1, que aponta uma reducao na média (0.0007) do dalor
PCLD periodo ap6s periodo, mas nao significando agubancos ndo gerenciam os seus
resultados pela provisdo. Podendo ser observadbétampela variave APCLD:, que
representa a PCLD anormal com componentes discéicms, que foi menor na meédia (-
0.0009) do que a propria PCLD normal. Os resultagwesentados foram consistentes com
Beatty e Liao (2013), Kinney e Libby (2002), Scltam Wong (2003), Beaver e Engel
(1996) e AshbaughSkaife, Collins, Kinney Jr e LaFond (2008).

As variaveis que compdem as operacdes de créditialimenteEMPRESTIMOS
tendenciaram para o aumento de um periodo pardro em suas concessdes, sendo no
periodo anterior representada pela vari8EGNPL; exibiu 0.0987 de média e 0.1209 de
desvio-padrdo, enquanEMPRESTIMOS 0.1031 e 0.1331. As variaveis de mudancas em
empréstimosANPA.; e ANPA., reafirmam que os empréstimos durante o periodo da
amostra tendenciaram a um aumento dos empréstinma@s ano, sendo representadas
pelas médias (-0.0092 e -0.0125), consistentesosorasultados apresentados por Schrand e
Wong (2003), Kinney e Libby (2002) e Liu e Ryan@ai

As variaveis que compdem o conjunto de empréstipoaem ser destacadas pelas
médias, sendo a mais representaDEEPINS (0.0625), em sequénc2OMM: (0.0379),
AGRI; (0.0077),RESTATE (0.0024),CON; (0.0009) eFBGi (0.0001), sendo que esses
resultados apontam que o0s bancos investem maisamgessdes de créditos diretos aos

correntistas fisicos ou juridicos de forma simgdifia, ou seja, através de empréstimos sem
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garantias reais, tornando sensiveis 0s seus reeefnis) podendo gerar um aumento de
PCLD previsivel, ou seja, gerenciado. Os resultagmesentados foram consistentes com
Kanagaretnam, Lobo e Yang (2004).

E aumentando a PCLD, em consequéncia aumentardd-IDs que apresentou o
resultado de 0.0005 de média, e um alto desviodpadd.0023), significando que a
dispersao entre o uso dos AFD pelos bancos podelaeronado para o gerenciamento de
resultados em evitar um declinio nos lucros e @noleis com o aumento dos emprestimos,
0S bancos geram mais receita de juros, sendo umgritzcipais receitas operacionais
bancarias, e como observado, os bancos tendencaredizar mais operagfes de créditos
sensiveis aos seus recebimentos, maior sera aiesieqAFD a ser utilizado como fonte de
gerenciamento de resultados, sendo consistent@sagsultados apresentados por Phillips,
Pincus e Rego (2003).

Os bancos apresentaram uma média positiva de L(EBP:) de 0.0035, e um
desvio-padrdo de 0.0179, porém a mudanca de l@&rodano para o outro apontou uma
reducao significativa na média (0.1752) e uma bdispersdo no desvio-padrdo (0.0231),
significando que ha uma tendéncia de reducdo deatiidade no setor bancario,
necessitando ainda mais do gerenciamento de résslf@ara evitar essa tendéncia. E o
tamanho dos bancos$i¢e) calculado pelo log natural dos ativos totais s@néou uma
média de 23.7985 com uma baixa dispersao de 2.d8l®:svio-padrao, representando a
alta concentracéo de ativos totais, independententiensua classificacdo de grande, médio
e pequeno porte. Os resultados apresentados famsistentes com Healy e Wahlen (1999)
e Bushman e Williams (2012).

5 RESULTADOS EMPIRICOS

Os resultados apresentados na Tabela (2) fornesété@ncias sobre a utilidade
incremental dos AFD como uma métrica para ideriifo de gerenciamento de resultados
por PCLD (H1). O conjunto de resultados é mostraaa@oluna a esquerda com a variavel
dependente APCLD:, que representa o0 componente anormal da PCLD
(KANAGARETNAM; KRISHNAN; LOBO, 2010). O segundo metb, a variavel
dependent®CLDy, representando o componente normal (LIU; RYAN,&USHMAN;
WILLIAMS, 2012, BEATTY; LIAO, 2013). Com os dois ndelos, tornam-se possiveis
verificar se 0 aumento de AFD estdo associadosi@erto dos niveis de gerenciamento de

resultados por PCLD dos bancos (H1).
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Tabela 2 — Afd Como Métrica de Gerenciamento de Rekados dos Bancos, Referente
ao Periodo de 2016 A 2020, Sendo Coletados dos Relas Financeiros dos Bancos

Listados no Bacen

APCLDy PCLDx
F(6, 603) = 146.08 F(19, 590) = 282.28
R-squared = 0.5924 R-squared = 0.9009
Prob>F = 0.0000 Prob>F = 0.0000
n =610 n =610
Coefficient P>t Coefficient P>|t|
AFDy 0.0870 *%(0.037) 0.8301 *(0.000)
CSRET -0.0023 (0.392) 0.0033 (0.826)
Size 0.00004 (0.318) 0.0004 **(0.050)
LLit -0.0005 **(0.023) - -
BEGLLA 0.0746 *(0.000) 0.9109 *(0.000)
EBP: 0.0381 *(0.000) - -
ANPA - - -0.0186 *%(0.028)
ANPA, - - 0.0129 *(0.010)
APCLD.1 - - -0.6214 *(0.000)
APIB - - 0.0001 (0.850)
AUNEMPR, - - -0.0418 (0.354)
BEGNPL; - - 0.2477 *(0.000)
EMPRESTIMOS - - -0.2786 *(0.000)
COMM; - - 0.0406 *(0.000)
CON; - - 0.0066 (0.915)
RESTATE - - -0.0022 (0.968)
AGRY - - 0.0305 **(0.029)
FBGt - - 0.2978 (0.994)
DEPINS - - 0.0595 *(0.000)

Os dados dos modelos foram rodados em painel qgmifisncia a 5%. As variaveis dependeBi1; e

EM2: foram rodados emrobit. Niveis de significancia: *(1%), **(5%) e ***(10%)
Fonte: Elaborada pelo autor (2022)

Com relacao ao primeiro conjunto de resultadd®GLD:), 0 ajuste geral do modelo
foi significativo pelo R-squared = 0.5924, ou s&8,24% da variacdo dos PCLD anormal
pode ser explicada pelas variaveis independentgslcdEProb>F = 0.0000, pode-se rejeitar a
1% de significancia que todos os coeficientes sfatisticamente iguais a 0.

O coeficiente noAFDy foi positivo (0.0870), e significativo a 5% (p>003

@OE0
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sugerindo que a cada R$ 1,00 de aumento nos ARErdaim aumento de R$ 0,09 de
PCLD anormal para o gerenciamento de resultadegnaomo, as variaveBEGLLA; e
EBP: que apresentaram coeficientes positivos (0.07450881) e significativos a 5%
(p>0.000 e p>0.000).

A variavel LLiy apresentou coeficiente negativo (-0.0005) e diatiffo a 5%
(p>0.023), sugerindo que quanto maior for o ludguitlo dos bancos, menor sera a
discricionariedade dos bancos para o uso de PChbBreh como gerenciador de resultados.
CSRETe Siza apresentaram resultados néo significativos a 5%aauelo.

Os resultados apresentados sao consistentes caly éd#Vahlen (1999), Laeven e
Majnoni (2003), Phillips, Pincus e Rego (2003), r@ad e Wong (2003), Bikker e
Metzemakers (2005), Anandarajan, Hasan e McCag897), AshbaughSkaife, Collins,
Kinney Jr e LaFond (2008), Kanagaretnam, Krishnaole (2010) e Ozili (2015).

O segundo conjunto de resultaddBC[D:), o ajuste geral do modelo foi
significativo pelo R-squared = 0.9009, ou sejap9% da variacdo dos PCLD normais pode
ser explicada pelas variaveis independentes. ERy@lo>F = 0.0000, pode-se rejeitar a 1%
de significancia que todos os coeficientes sadiststamente iguais a 0.

O coeficiente noAFDy foi positivo (0.8301), e significativo a 5% (p>0@)0
sugerindo que a cada R$ 1,00 de aumento nos AFBrdhaxm aumento de R$ 0,83 de
PCLD normal para o gerenciamento de resultadodmassmo, as variaveisSiza,
BEGLLA, ANPAt-2 BEGNPL;, COMM;, AGRl: e DEPINS que apresentaram coeficientes
positivos (0.0004, 0.9109, 0.0129, 0.2477, 0.0406305 e 0.0595) e significativos a 5%
(p>0.050, p>0.000, p>0.010, p>0.000, p>0.000, p2®.@ p>0.000), representando o
mesmo nivel de ajuste dos AFD no modelo para awanerderenciamento de resultados por
PCLD normal.

As variaveisdNPAt-1, APCLDt-1 e EMPRESTIMOS apresentaram coeficientes
negativos (-0.0186, -0.6214 e -0.2786) e significat 5% (p>0.023, p>0.028, p>0.000 e
p>0.000), sugerindo que quanto maiores forem agesldessas varidveis, menores serao os
valores das PCLD normais para gerenciarem os aediCSRET, APIB;, AUNEMR,
CONt, RESTATEeFBG: exibiram resultados n&o significados no modelo.

Os resultados apresentados sao consistentes doan8e Wong (2003), Liu e Ryan
(2006), Kanagaretnam, Krishnan e Lobo (2010), Bushm Williams (2012) e Beatty e
Liao (2013).
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6 CONCLUSOES

O gerenciamento de resultados é realizado comriogt e 0os gerentes geralmente
tém mais liberdade de acdo sob as normas interraaside contabilidade, como IAS 12,
SFAS 109 e CPC 32, que reconhecem e mensuram os dFfue sob as regras fiscais.
Espera-se que o0s gerentes tenham ganhos comoadesulisem provocar aumentos de
recolhimentos de tributos sobre o lucro e, comosequéncia, o estoque de AFD sera
aumentado, pela diferenca temporaria entre o gdigoocionario e o valor tributario a ser
recolhido.

Construindo com base em evidéncias de gerenciantentesultados em Healy e
Wabhlen (1999), Laeven e Majnoni (2003), Phillipsyd@s e Rego (2003), Schrand e Wong
(2003), Bikker e Metzemakers (2005), Liu e RyanO@0 Anandarajan, Hasan e McCarthy
(2007), AshbaughSkaife, Collins, Kinney Jr e LaFond (2008), Kanagaam, Krishnan e
Lobo (2010), Bushman e Williams (2012) e Beattyi@olL(2013), investigou-se avaliar o
uso dos AFD como uma meétrica para identificacdayeleenciamento de resultados dos
bancos listados no BACEN por PCLD.

Este estudo vem ao encontro com a pesquisa réalpa Beatty e Liao (2013) que
avaliaram o gerenciamento de resultados da indu$taincaria por PCLD, tendo os
resultados apontados significativos para o gererenmdo. E os resultados apresentados neste
estudo exibiram que o aumento de AFD esta assoca@d@umento dos niveis de
gerenciamento de resultados por PCLD dos banco$, (idito pelo seu componente
anormal quanto o componente normal.

Uma limitagdo deste estudo se restringe ao per@doque os bancos digitais
iniciaram suas atividades apos 2016, portanto n@enmo participar dessa amostragem. E
outra limitacdo € que ndo foram incorporadas caEigs gerenciais nas investigacdes para
detectar gerenciamento de resultados para as astlecAFD.

Pesquisas futuras também poderao considerar (1¢lag@m no uso dos AFD como
uma meétrica para identificacdo de qualidade deotueros bancos listados no BACEN,
sendo usadas tr@soxies persisténcia de lucros, alisamento de lucroseedficiente ERC,

(2) a identificacdo do gerenciamento de resultaosAFD para empresas optantes pelo
Lucro Real trimestral em comparacédo ao Lucro Reabk e (3) modelagem dos AFD para
considera-los como suavizador de resultados eravitaacasso em atender as previsdes de

lucros dos analistas.
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