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RESUMO

O comércio exterior depende de relacdes diplongticderesse pelo produto ou servico e,
dentre outros, da taxa de cambio. Quando a tagadestalorizada favorece a exportagcédo de
um pais e quando ela esta valorizada prejudica Pathorar o desempenho do comércio
exterior, pode-se adotar politicas de controleada tde cambio ou estabelecer um Marco
Cambial, para dar mais transparéncia para as g@@saomerciais e circulacdo de divisas.
Nesse sentido, foi estabelecido 30 de dezembroO@2 & novo Marco Cambial, com o
objetivo de facilitar os negocios do comércio ingaional, estabelecer um controle maior na
evasdao de divisas, evitar o financiamento do neifiod e do terrorismo. Este artigo tem por
objetivo conhecer o novo Marco Cambial, identificarreflexos no comércio exterior e no
controle de divisas. Para atingir essa propostagédizada uma pesquisa bibliografica sobre
tematicas especificas, como: marco cambial, comérxterior, balanca comercial,
exportacdo, importacdo, por exemplo; dispostas mmos| dissertacOes, teses, artigos
cientificos, relatorios do Banco Central, Banco Bi@sil. A abordagem da pesquisa é
gualitativa, uma vez que procura entender, conheoas complexidades, identificar as
correlagcbes que explicam o tema. Como resultadadado de um Marco Cambial é
importante para a desburocratizacdo, tanto parpeasoas fisicas quanto juridicas nas
relacdes internacionais e comerciais, tornando acgsso cambial mais dinamico. As
exigéncias e fragilidades do mercado globalizadloénciado pela politica e a geopolitica
sao alguns dos desafios que o marco cambial eafrent

Palavras-Chave Marco Cambial. Taxa de Cambio. Comércio Exterior.
ABSTRACT

Foreign trade depends on diplomatic relations réstein the product or service and, among
others, the exchange rate. When the rate is undedjat favors the export of a country and
when it is overvalued, it harms. To improve thefp@nance of foreign trade, policies can be
adopted to control the exchange rate or estabhskxxhange Rate Mark, to provide more
transparency for commercial transactions and cayrenrculation. In this regard, the new
Exchange Rate Framework was established on Dece®®er2022, with the aim of
facilitating international trade, establishing dgeracontrol over the evasion of foreign
exchange, and preventing the financing of druditiahg and terrorism. This article aims to
get to know the new Exchange Rate Mark, identify ¢ffects on foreign trade and currency
control. To achieve this proposal, a bibliographiesearch was carried out on specific
themes such as: exchange rate, foreign trade, tvatdce, export, import, for example;
arranged in books, dissertations, theses, scierdificles, Central Bank reports, Banco do
Brasil. The research approach is qualitative, ageks to understand, know its complexities,
identify the correlations that explain the thems.a\result, the adoption of an Exchange Rate
Framework is important for reducing bureaucracythbior individuals and companies in
international and commercial relations, makingekehange rate process more dynamic. The
requirements and weaknesses of the globalized miafkeéenced by politics and geopolitics
are some of the challenges that the exchangereateefvork faces.

Keywords: Exchange Rate. Exchange Rate. ForeigteTra
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1 INTRODUCAO

Todas as economias dependem das relacdes comeasiaiter mais ou menos divisas,
isto €, ter mais dinheiro em moeda forte, ou mebDesde a convencéo de Bretton Woods em
1944, que estabeleceu o cambio fixo e o délar @amewi como parametro para todo o
comércio internacional, todos os paises procuramctoeno divisas o doélar americano
(MATTEI; SCARAMUZZI, 2016).

Nesse sentido, a taxa de cambio é um fator dequsva a exportacdo e a importacao.
Quando ela estid desvalorizada, a exportacdo éefddare a importacdo desfavorecida.
Quando a taxa de cambio esté valorizada, € a iag@wtque € favorecida e a exportagdo
desfavorecida. ROCHA; CURADO; DAMIANI, 2011).

A taxa de cadmbio ndo € o unico fator de influémmaomeércio exterior. Documentos
de importacdo e exportacdo, tarifas aduaneiraseites tarifarias e nédo tarifarias, dentre
outros, podem impedir uma fluidez maior na expé@édag importacdo, prejudicando a entrada
de divisas, ou seja, a entrada de dolar, tdo impttpara o pais equilibrar o seu orcamento
(BRESSER-PEREIRA, 2012).

Sendo assim, estabelecer regras que desburocaatineaximo o comércio exterior
contribui para 0 aumento das exportacdes e impmetacfortalecendo, dessa forma, as
relacdes comerciais e politicais de um pais. Uns@asira reduzir essa desburocratizacéo e
para o estabelecimento de regras mais claras desimppra fluir o comércio foi dado pelo
novo Marco Cambial do Brasil.

O Novo Marco Cambial € fundamental na consolidads@itegislacdo do mercado de
cambio e de capitais, captados no Brasil e noiextdtle é regulado e supervisionado pelo
Banco Central (BC) e pelo Conselho Monetéario Neali¢@MN); é um balizador importante
nas negociacdes e relacdes internacionais, sesttarmento fundamental para o Comeércio
Exterior (BANCO CENTRAL, 2023).

Muito pouco se sabe sobre o impacto das reducgfeseduauturas juridicas e
operacionais no mercado de cambio com as novaasrgge o0 novo Marco Cambial traz. Os
desafios estimulados sdo a concorréncia entre peesas e agentes do mercado de cambio.
Portanto, é importante analisar o quanto isso aletdato o controle e a aplicacdo das
responsabilidades quanto as instituicdes finargeira

A velocidade com que acontecem as negociacoesatienais e a mesma intensidade
no consumo aumentam a necessidade por mais be&mgigs vindos de diversas partes do

mundo. Nesse sentido, desburocratizar e viabilizgrocesso de exportacdo e importacéo
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tornou-se elemento fundamental para um pais maser poder geopolitico no mundo
(SILVA; FREITAS; MATTOS, 2016).

Para acompanhar o processo do mercado de capiaisciso acompanhar o mercado
de cambio e as oscilacbes da moeda, que influencasncompras realizadas no exterior,
investimentos, viagens internacionais, investimentiiretos realizados por empresas
estrangeiras no Brasil, dentre outras influéndt&RREIRA, 2005).

Isso Posto, o objetivo deste artigo € identificarflaéncia do novo Marco Cambial no
Comeércio exterior, respondendo a questbes sobm@ntgem ou nao para a exportacao e
importacdo; o favorecimento de entrada de divieged para o pais. Outros elementos como
a inflacéo, taxa de juros, investimentos diretos,gxemplo, entram como desdobramentos na
conjuntura econémica.

Para atingir esse objetivo, alguns dos temas diwsusdo: descricdo do Novo Marco

cambial, comércio exterior, taxa de cAmbio, balaogaercial brasileira.

2 REFERENCIAL TEORICO

2.1 Comercio Exterior

No contexto atual, um pais depende de outro, ggjarpara satisfazer sua populacao
com bens e servigos importados ou armamentos pardefesa ou moeda para equilibrar seu
orcamento. Nesse sentido, 0 comércio internactonah-se preponderante nas relagées entre
as nacodes. Por definicdo, o Comeércio Exterior ee$eras transagdes comerciais que ocorrem
entre diferentes paises. E o processo de compmen@avde bens e servicos através das
fronteiras nacionais; basicamente, envolve a imagéd e exportacdo de produtos entre
nacoes (SILVAet. al., 2018).

Quando um pais vende seus produtos para outrogspasso é chamado de
exportacdo. Por exemplo, se um pais A produz cadputs e vende para o pais B, isso &
uma exportacao do pais A. As exportacdes sdo gemggnimpulsionadas pela disponibilidade
de produtos de qualidade, vantagens competitivasiadda externa, acordos comerciais,
dentre outros aspectos de interesse desse comércio.

Por outro lado, quando um pais compra produtosuttesopaises, isso é chamado de
importacdo. Seguindo o exemplo da exportacdo dputadores, se o pais B compra-los do

pais A, isso € uma importacdo para o pais B. As\a®merais ocorrem quando um pais nao
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produz certos bens ou servicos em quantidade enficiou quando é mais econémico
comprar de outros paises (ROCHA; CURADO; DAMIANDIA).

O comeércio exterior desempenha um papel importaeconomia global, permitindo
gue os paises obtenham produtos que ndo estamidisigointernamente, diversifiquem sua
oferta de produtos, explorem vantagens comparagivesimulem o crescimento econémico.
As trocas comerciais entre paises podem envolvpagamento em moedas diferentes e
podem ser regidas por acordos e regulamentacoescars.

Ressalta-se que o0s governantes desempenham umngapegulacdo do comércio
exterior, estabelecendo politicas e acordos coaisyciaplicando tarifas e barreiras
alfandegarias, facilitando o fluxo de mercadoriasave@s das fronteiras e promovendo
relacbes comerciais saudaveis entre 0s paisese Nestdo, o governo brasileiro langou em
30/12/2022 o Novo Marco Cambial, que, dentre outdgetivos, visa facilitar as operacdes
de comércio exterior.

Em resumo, o comércio exterior é a compra e veedaeds e servigos entre paises,
atraveés da exportacao e importacdo, com o objdBveatisfazer as necessidades de diferentes

nacdes, promover o crescimento econdémico e fogabcrelacdes comerciais internacionais.

2.2 Taxa Cambial

A taxa de cambio € o valor de uma moeda em relacdotra moeda. Fazendo um
paralelo com a definicdo dada por Leontief, ecostamusso radicado nos Estados Unidos, e
que foi Prémio Nobel de Economia em 1973, a moeda mercadoria que serve de
equivalente geral para todas as mercadorias. Sasslm, a moeda de outro pais é uma
mercadoria que assume um preco, entdo, ambas pogsaeo relacionado determinado por
uma taxa de cambio (NOGAMI, 2012).

Logo, é quanto de uma moeda é necessario para aomma certa quantidade da
outra moeda. Por exemplo, se a taxa de cambio entt@ar americano (USD) e o euro
(EUR) for 1,20, isso significa que 1 dolar americaquivale a 1,20 euros.

A taxa de cambio € influenciada por varios fatocesno a oferta e demanda por uma
determinada moeda, as condicbes de animo e pslitica pais e as expectativas dos
investidores. Quando muitas pessoas querem comprarmoeda especifica, sua demanda
aumenta e, por conseguinte, seu valor em relacderaais moedas também aumenta.

As taxas de cambio tém um impacto significativo eanias areas, como nas de

comércio internacional e turismo. Se a taxa de @ um pais diminuir, sua moeda fica
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mais barata em relacdo a outras moedas estrangsgagpode tornar as exportacdes do pais
mais baratas e competitivas, pois 0s produtos nosE mais acessiveis aos compradores
estrangeiros. Por outro lado, as bandeiras torramsess caras, pois agora Vocé precisa de
mais moeda local para comprar a mesma quantidabengeestrangeiros.

As taxas de cambio também preencheram os viajddea.moeda do pais de destino
estiver mais valorizada, a viagem torna-se maia. ddor exemplo, se vocé estiver viajando
para um pais com uma taxa de cambio desfavoraketjspra de mais moeda local para
comprar coisas basicas, como comida e hospedagem.

As taxas de cambio podem flutuar ao longo do temipeido a varios fatores
psicoldgicosE por isso que é importante acompanhar as taxaérdbio, especialmente se
vocé estiver envolvido em compras internacionaiplanejar uma viagem para outro pais. As
instituicdes financeiras e os bancos geralmenteet@m informacdes atualizadas sobre as
taxas de cambio, para que vocé possa ter umaddeialor de sua moeda em relacdo a outras
moedas.

A desvalorizagdo ocorre quando a moeda perde ‘esorelacdo a outras moedas
estrangeiras. Isso significa que a quantidade d=lentincal necessaria para comprar a mesma
guantidade de moeda estrangeira aumenta. Isscoér@lete da demanda da oferta e procura
da moeda, da politica monetéaria do pais, da balaageercial, das condi¢cdes politicas e
econdmicas e dos fatores externos como as conde@m®micas dos outros paises. A
desvalorizacdo da moeda torna as exportacoes donas competitivas, uma vez que 0s
produtos e servi¢cos tornam-se mais baratos pataropradores estrangeiros e aumentam 0s
custos das importagdes, levando a um aumento @geinternos e a inflagdo. Além de
tornar a divida externa mais cara de ser paga, @adiwida seja denominada em moeda
estrangeira (KRUGMAN; OBSTFELD; MELITZ, 2015).

2.3Regime de cambio — Legislacao Brasileira

Durante os anos 1930, muitos paises adotaram regimeambio fixo, nos quais as
taxas de cambio eram fixadas em relacdo a uma mestdangeira, geralmente o dolar
americano ou a libra esterlina. Essa estabilidadeb@l proporcionava previsibilidade e
facilitava as transacoes de comércio internaci®AN; CUNHA; FONSECA, 2012).

Para garantir a estabilidade da taxa de cambidtar evfuga de capitais, muitos paises
implementaram controles cambiais. Esses contrelgsimgiam a conversibilidade da moeda
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nacional em moeda estrangeira, limitavam a quatgidie moeda estrangeira disponivel para
0s agentes econdémicos e regulavam as transagégsaibnais (SICSU, 2009).

Um dos principais objetivos da politica cambial reosos 1930 era promover a
industrializacdo em substituicdo a importacfesa essratégia visava reduzir a dependéncia
de bens manufaturados importados, estimulandodupéo interna desses bens. Para isso, a
politica cambial era utilizada para tornar as ingges mais caras, por meio da
desvalorizacdo da moeda nacional em relacdo asamestrangeiras.

Além da politica cambial, o protecionismo comertadahbém desempenhou um papel
importante na promocéo da industrializacdo nos 4888. Altas tarifas de importagcéo foram
Impostas para tornar os produtos importados meaogetitivos em relagdo aos produtos
domeésticos. Essa politica protecionista visava ana ambiente favoravel para o crescimento
da industria nacional (LUPORINI, 2016).

Os pilares institucionais da politica cambial Heaisi sdo uma estratégia mais ampla
de desenvolvimento econdmico e de industrializaE&sas politicas ajudam a impulsionar a
producdo domestica, fomentar o crescimento da induscal e reduzir a dependéncia de
produtos importados, contribuindo para o desenwwito econémico do Brasil.

O Banco Central do Brasil desempenha um papelaiuber implementacéo da politica
cambial. Ele é responsavel por administrar e ctartra taxa de cambio bem como por
intervir no mercado cambial para garantir a estidale e a liquidez (FERREIRA, 2005).

O regime cambial estabelece as regras e direfpaes determinar a taxa de cambio.
Existem diferentes regimes cambiais, como camim tambio flutuante e cambio atrelado.
Cada regime tem implicacdes diferentes para aig@limbial e para a economia como um
todo.

Os controles cambiais sdo medidas adotadas pelerrgo\ypara regular o fluxo de
moeda estrangeira dentro do pais. Isso pode in@siricbes a compra e venda de moeda
estrangeira, limitagbes na transferéncia de resysaca o exterior e regulacdo de transacdes
internacionais.

O governo ou o0 Banco Central podem intervir no eéoccambial comprando ou vendendo
moeda estrangeira para influenciar a taxa de caribga intervencao € realizada para manter
a estabilidade cambial e evitar movimentos bruscodateis.

A politica cambial estd intrinsecamente ligada #tipa monetaria. As decisdes

relacionadas a taxa de juros, oferta monetéariflag&o podem afetar a taxa de cambio e vice-

versa. Portanto, a coordenacéao entre a politicdiehm a politica monetaria é essencial para
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manter a estabilidade macroeconémica (MARQUETTI;®NADO FILHO; MIEBACH,;
MORRONE, 2023).

2.3.1 Tipos de liquidacdo de cambio

Imediata: entende-se como liquidacdo no mesmo dia, ndo méogegdes;

Liquidacdo: entende-se que a liquidacdo pode ocorrer dentdmidedias Uteis apds o
dia do seu fechamento.

Futura: entende-se que a liquidacdo serd dentro de uno mstipulado entre as
partes, fora das condicbes de liquidagdo prontainoediata. Podem ser prorrogadas,

dependendo da situacdo do negdcio que gerou ac@petta cambio.

2.4 Novo Marco Cambial

O conceito Novo Marco Cambial refere-se ao conjugoregras para as pessoas
fisicas e juridicas operarem no mercado de moadé&) ha compra como na venda desse
ativo. Ele foi estabelecido no dia 30/12/2022 qusiod publicada a Lei 14286 de 2021.

Diversas consultas publicas foram necessarias giaggar a uma redacdao final, ser
sancionado e publicado para entrar em vigor. Asutas publicas foram sintetizadas nesse

item como parte do embasamento teorico.

2.5 CPs (Consultas Publicas) 90, 91, 92, 93

As instituicdes e orgaos responsaveis discutira@PaConsulta Publica) 90/2022 e
aprovaram a Lei 14.286/21, sancionada em 29 dexdwpede 2021, com inicio de vigéncia
em 30 de dezembro de 2022. A Lei n° 14.286/202th énecanismo criado para facilitar as
transacfes em moedas estrangeiras tanto para pdissoas quanto juridicas. Foi aprovada
com o intuito de simplificar e desburocratizar egras e procedimentos nas operacfes de
cambio com o objetivo de aumentar a eficiénciaatapetitividade da economia brasileira. E
regida pelas politicas cambiais do Banco Centedtiadas a equilibrar o funcionamento da
economia através de alteragfes da taxa de candmne eontroles das operacdes cambiais e
tem énfase na politica robusta de KYC (Know YoustGmer), que visa preparar o pais para
o ingresso na OCDE - Organizacéo para Cooperaf@asenvolvimento Econémico, acelerar

0S passos para a conversibilidade do Real, PIXnateonal, CBDC (Central Bank Digital
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Currency), etc. As instituicdes financeiras témno @e 2023 para se adequarem as novas
regras (SENADO 2023).

A partir das CPs (Consultas Publicas) 90, 91, ®,f@ discutida a simplificacdo
cambial e sancionado o Novo Marco Cambial. O Ba@emtral do Brasil adaptou a
regulamentagdo cambial aos novos codigos de dtaggib das operacdes de cambio e fez
diversas adaptacdes na regulamentacao vigentes Eexhficacoes estdo contidas em quatro
Circulares (3.688, 3.689, 3.690 e 3.691), com wgera partir de 03/02/2014, as quais
substituem o RMCCI - Regulamento do Mercado de GérabCapitais Internacionais do
Bacen (BANCO CENTRAL, 2023).

CP — Consulta Puablica 90/2022divulga propostas de atos normativos destinados a
regulamentar os aspectos relacionados ao mercadana&o no tocante a Lei n°® 14.286, de
29 de dezembro de 2021.

- Ampliagdo das competéncias, atribuicdes e respditsales do Banco Central.

- Concesséao de tratamento a ndo residentes simithsaensado a residentes no Pais.

- Vedacdo de exigéncia de dados e documentos digi®néwym bases publicas ou
privadas por parte das instituicdes autorizadgseaaoem no mercado de cambio.

- Permissdo para manter livremente no exterior osrses em moeda estrangeira
decorrentes de exportagoes.

- Elevacéo do limite para porte de espécie na saidaats de R $10.000,00 mil reais
para US $10,000.00 mil dolares.

- Livre transagcdo de moeda estrangeira em espéci megsoas fisicas até o limite de

USD $500,00 dolares, de forma eventual e ndo giofial.

CP — Consulta Publica 91/2022divulga proposta de ato normativo destinado a
regulamentar aspectos relacionados ao capital ngsira no pais, nas operacdes de
investimento estrangeiro direto e de crédito extelbem como a prestacédo de informacdes ao
Banco Central do Brasil, conforme a Lei n® 14.28629 de dezembro de 2021.

- Regras mais simples e concisas, com exclusdo derrggntos ndo mais necessarios.

- Prestacdo de informacbes ao BCB relativas a creshterno e a investimento
estrangeiro direto apenas para conjunto limitadogracdes, considerando faixas de
valores e condi¢Bes especificas.

- Fim da exigéncia da prestacdo de informacfes ao @C&ntratos entre residentes e
nao residentes, referentes ao uso ou cessao degsatde marcas de industria ou de

comeércio, fornecimento de tecnologia, bem como edacionados a prestacdo de
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servicos técnicos e assemelhados, ao arrendamentamtil operacional externo e ao
aluguel e afretamento.

- Fim da restricdo a remessas ao exterior para pagasnée principal e juros nas
operacdes de crédito externo em que ndo houveessgrde recursos no Pais, ao
mesmo tempo em que passa a requisitar a prestacadodmacdes a respeito das
operagOes de crédito externo com recursos naossepes, dentro de determinados
critérios.

- Utilizacado de critérios de proporcionalidade passaleelecer os requerimentos de
prestacdo de informacgdes, considerando, para tamtealores, as caracteristicas e as
finalidades das operacgdes de crédito externo pv@stimento estrangeiro direto.

CP — Consulta Publica 92/2022divulga proposta de resolucdo do Banco Central que
aprimora os procedimentos para célculo do requetionge capital das exposi¢cdes ao risco de
crédito, mediante sistemas internos de classifcalgd risco de crédito (abordagens IRB)
(RWACIRB), de que trata a Resolugdo CMN n° 4.958,2d4 de outubro de 2021, em
substituicdo a Circular n°® 3.648, de 4 de marcd(dss.

CP — Consulta Publica 93/2022divulga proposta de ato normativo destinado a
regulamentar aspectos relacionados a capital érasiio exterior, conforme a Lei n® 14.286,
de 29 de dezembro de 2021. (Ainda ndo divulgadssaneata, pois as regras juntamente com
as resolucdes do Banco Central foram divulgada8®&aP/2022) - sobre capitais brasileiros
no exterior.

I. A manutencado dos pisos declaratérios e periodieidias declaracdes atualmente

vigentes para a prestacao de informacdes do chpitsileiro no exterior.

II. A consolidacdo de normas e a simplificacéo de segr@querimentos,

incorporando avancos trazidos na nova lei.

lll. A possibilidade de aplicar o capital em qualquedafidade regularmente

praticada no mercado internacional.

IV. A necessidade de que as operacdes de capitaieiboasno exterior tenham

fundamentacéo econdémica, devendo as entidadetasigaiegulamentacao setorial

especifica observar, adicionalmente, os requisiigslatorios préprios na aplicacao

de capital brasileiro no exterior.

V. As disposicdes para prestacao de informacdes daisdmrasileiros no exterior ao

BC.
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2.6 Resolugdes do Banco Central do Brasil (BCB) dai 14.286/21

A Lei n° 14.286/21, no artigo primeiro, aponta ¢tiesta Lei dispbe sobre o mercado
de cambio brasileiro, o capital brasileiro no ertero capital estrangeiro no pais e a
prestacdo de informacdes ao Banco Central do Bpasih fins de compilacéo de estatisticas
macroecondmicas oficiais”. Para regulamentar egsad.Banco Central do Brasil (BCB)
publicou, em 31/12/2022, seis resolugdes:

RESOLUCAO BCB N° 277 regulamenta em relacdo ao mercado de cambio e ao
ingresso no pais e a saida do pais de valores @ameaem moeda estrangeira, e da outras
providéncias.

RESOLUCAO BCB N° 278 regulamenta em relacdo ao capital estrangeirpais
nas operacdes de crédito externo e de investinesttangeiro direto, bem como a prestacéo
de informacdes ao Banco Central do Brasil.

RESOLUCAO BCB N° 279 disp&e sobre o capital brasileiro no exterior.

RESOLUCAO BCB N° 280 regulamenta em relacéo a definicdo de residente e
nao residente a ser aplicada para pessoas fisigddieas.

RESOLUCAO BCB N° 281 regulamenta em relacéo ao capital estrangeirBais,
nas operacoes de crédito externo e de investinestitangeiro direto, bem como a prestacao
de informacdes ao Banco Central do Brasil.

RESOLUCAO BCB N° 282 dispde sobre a politica, os procedimentos e nsales
internos a serem adotados pelas instituicOes aattas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil, visando a prevencédo da utilizacdo do siatéimanceiro para a pratica dos crimes de
"lavagem" ou ocultacdo de bens, direitos e valategjue trata a Lei n® 9.613, de 3 de marco
de 1998, e de financiamento do terrorismo, prevista_ei n° 13.260, de 16 de marco de
2016.

3 METODOLOGIA

Fontes bibliograficas exploratérias e descritivasre temas especificos, como: taxa de
cambio, marco cambial, comércio exterior; publicadam artigos cientificos, teses,
dissertacgdes, livros.

A pesquisa exploratéria visa conhecer o objeto dsgpisa, entender, analisar e
identificar os principais elementos que corroborarproposta do artigo. Nesse sentido, a
pesquisa bibliografica procura identificar contesidpe mostrem a influéncia do marco

cambial no comércio exterior.
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4 RESULTADOS E DISCUSSAO

4.1 Novo Marco Cambial

O Novo Marco Cambial visa promover conexdes comomércio internacional,
investimentos estrangeiros, sistema financeiroterismo. Portanto, tais conexdes existem
entre paises para o fortalecimento das CGVs (Ca@@bais de Valor), mostrando ser uma
alternativa para melhorar o ambiente de negécioBrasil e para inseri-lo em um cenario
internacional global.

Pessoas fisicas participam do mercado cambialngsira, quando fazem turismo e
trocam suas moedas nacionais pela moeda estran@enma a nova legislacdo, uma das
mudancas para as pessoas fisicas € a elevacavnitopara porte de espécie na saida do pais
de R $10.000,00 mil reais para US $10.000.00 m&rdé para pessoas fisicas, em viagens
internacionais, e a livre circulacdo para as pesisgas do limite de US $500,00 dolares por
operacao. Isso possibilita uma maior movimentagicaghitais e facilita o controle de entrada
e saida de divisas do pais em viagens internasiopar exemplo (BANCO CENTRAL,
2023).

Ainda, segundo o Banco Central, outra mudanca gtappor esse novo Marco
Cambial é a concesséo de tratamento a néo resdeitelar ao dispensado a residentes no
pais. Os ndo residentes sdo aqueles que estdoiyoatas vezes prestando servico em
empresas multinacionais ou servicos de manutengaona atividade temporaria e recebem
pagamento para essas atividades. Logo, esses gdentes movimentam recursos no
territdrio nacional e fazem transferéncias paraterer.

A nova Lei permite a abertura de contas em reaisxterior para residentes e nao
residentes. As contas em moedas estrangeiras sos@ai permitidas para as corretoras,
administradoras de Cartdo de Crédito, seguradof@eradoras de turismos, bancos e os
segmentos de energia, petroleo e gas, mediantaliaaggio de parcerias com os bancos
internacionais. Isso melhora a dindmica dos neggoisto que sdo setores estratégicos
econdmicos fundamentais para o desenvolvimento als. fcm 2023, o BIS (Bank for
International Settlement), responsavel pela sup@ovbancaria, anunciou 0s passos para o
lancamento do PIX internacional que ja esta emagaer e em fase de teste (SENADO,
2023).
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A politica monetaria do Novo Marco Cambial foi iraplentada para regular a taxa de
cambio da moeda brasileira em relagcdo a outras asoestrangeiras. As especificidades do
novo marco cambial e os objetivos politicos, ecanbéme comerciais do pais sao fatores
determinantes para as intervencdes diretas no dwed= cambio e nas politicas monetarias,
como ajuste das taxas de juros.

Contudo, a politica monetaria regula a taxa de @etdim a finalidade de assegurar a
estabilidade cambial, competitividade internacipnabntrole da inflacdo, atracdo de
investimento estrangeiros e gestao de reservasi@iamb

O mercado cambial estrangeiro acontece atravésmércio monetario internacional
e 0s principais atores sdo os bancos comerciaisegligam negociacdes interbancérias, as
corporacbes que se envolvem no comeércio internakionstituicbes financeiras néao
bancarias (como empresas de gestdo de ativos eanbiap de seguro) e bancos centrais.
Tais atores sdo legalmente responsaveis pela \eodmpra de moeda estrangeira (SILVA;
FREITAS; MATTQOS, 2016).

Isso pode acontecer por causa da valorizacdo dbic&gue gera uma pressao nas
importacfes, uma vez que fica mais barato impattaque comprar no mercado interno.
Como nesse processo de valorizacdo do cambio atag@o diminui, logo, havera falta de
dolares e subsequentemente nova pressdo para wwalodeacdo cambial. Enfim, esta
pesquisa aponta que é preciso monitoramento patar eobressaltos de valorizagdo e
desvalorizacéo cambial.

O grande objetivo deste marco € estabilizar o comeéxterior e trazer seguranca para
a manipulacéo de divisas em processos de invesbmeiretos de empresas estrangeiras no
pais, despesas no exterior por turistas brasileirosontrole da sobra de moeda estrangeira
quando retornam do exterior (FERREIRA, 2005).

4.2 Influéncia no Comércio Exterior

O comeércio exterior gera beneficios para o paidoco® ocorre o aumento das
exportacdes, uma vez que a entrada de moeda esteapgrmite a importacdo de maquinas e
equipamentos que ajudam no aumento da produtividédees recursos que entram na
economia permitem manter o equilibrio nos precasnpliar a qualidade dos produtos para
exportacdo e para 0 mercado interno com as novaginas importadas, por exemplo
(NOGAMI, 2012).
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As influéncias do Marco Cambial no comércio extede um pais sdo apresentadas

no Quadro 1.

174

Quadro 1 — Influéncia do Marco Cambial no comérciaexterior

Influéncia

Analise

Balanca comercial

A combinagéo dos efeitos mendiesiacima pode influenciar a balancal
comercial de um pais. Se as exporta¢cdes aumeraarmgortacoes
diminuem devido ao marco cambial, o pais pode @xpetar um superavi
comercial, ou seja, as exportacdes sdo maioregeagjimportagdes. ISsq
pode beneficiar a economia do pais, pois aumeataregervas de moeda

estrangeira e estimula o crescimento econdémico.

t

Flutuacdes nos

fluxos de comércio

Em um regime de taxa de cambio fixa, as flutuacaesbiais sao limitadas

Isso significa que as empresas envolvidas no caméxterior podem
planejar suas transacfes com mais certeza em tedarmsstos e receitas.
No entanto, se ocorrerem mudancas na taxa de cdidgicomo a
desvalorizacdo repentina da moeda, isso pode témpactto significativo

nas transa¢des comerciais e na lucratividade dpseeas.

D.

Riscos de
desequilibrio

econdmico

O marco cambial fixo pode criar riscos de desdgpnlieconémico para un
pais. Se a taxa de cambio fixa néo refletir ademuadte os fundamentos
econdmicos, como a inflagdo ou as condi¢des deamherpodem surgir
pressoes inflacionarias ou dificuldades para manestabilidade
econdmica. Isso pode exigir agdes adicionais, dateovencdes do
governo ou ajustes na politica monetaria, pararegésequilibrios

prejudiciais & economia.

Importagbes mais

caras

Por outro lado, um marco cambial fixo pode torrgingportacdes mais
caras. Se a taxa de cambio fixa é artificialmeaterizada em relagéo a
outras moedas, isso significa que o pais precigarpaais por bens e
servicos importados. Isso pode levar a uma redogg8dmportacdes, pois

se tornam menos atrativas devido ao custo maiadbev

Competitividade das

exportacées

Se um pais fixa sua taxa de cadmbio em um nivel n@@x® em relacédo a
outras moedas, como o dolar americano, por exersds, exportacoes
tornam-se mais competitivas no mercado internatitss ocorre porque
0s produtos produzidos no pais tornam-se relatintgmaais baratos para

0s compradores estrangeiros, impulsionando as @xdes.

Fonte: elaborado pelos autores com base em Se?@#8)( Banco Central (2023); Lei 14.286
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E importante ressaltar que os efeitos do marco ismb comércio exterior podem
variar dependendo das circunstancias econémicass galiticas adotadas pelo pais. Além
disso, diferentes paises podem ter diferentes agend em relacéo ao regime cambial, como
taxas de cambio flutuantes ou controladas, quedangmdem influenciar o comércio exterior
(MARQUETTI; MALDONADO FILHO; MIEBACH; MORRONE, 2023.

Ademais, segundo esses autores, 0 crescimento remun@ue é o aumento da
producao de bens e servicos medido pelo ProdwenmBruto (PIB) € influenciado pela taxa
de cambio apreciada e depreciada. Na primeiracsityacambio apreciado, a importacéo é
beneficiada, logo, o pais pode aproveitar para itapaaquinas e equipamentos que serao
empregados no processo de produgdo. Quando invema, de cambio depreciada, a
exportacdo aumenta, logo, a entrada de divisasrdareeo pais pode manter o equilibrio no

Seu orcamento.

5 CONSIDERACOES FINAIS

A proposta deste artigo foi identificar as mudangasdas pelo Novo Marco Cambial
que refletem no Comércio Exterior. Nesse sentidodados apresentados mostram que a
colocacdo em pratica desse novo marco pode gengagemns para 0 Comeércio Exterior, em
funcéo da regulamentacdo no uso de recursos pedaegs fisicas e juridicas.

O novo Marco Cambial tem a proposta de gerar edost positivos para o Brasil, por
meio da entrada de divisas pela Balanca Comergalafortalecimento da moeda brasileira
em relacdo ao dolar, principalmente. Como em todpgsta de mudanca que diz respeito as
novas politicas de relacdo cambial, podem surgiitasf negativos com o fortalecimento
excessivo da moeda brasileira, logo, o resultad®alanca Comercial pode ser negativo
(BITTENCOURT; CAMPOS, 2014).

A influéncia do Novo Marco Cambial no comércio eixte foi o objetivo desta
pesquisa. Como resultado nota-se que o estabel@cirde regras para o mercado de cambio
favorece o comércio exterior com possibilidadesadmento das exportacdes, equilibrio na
balanca comercial, dentre outros efeitos citado@uadro 1.

Essas regras néo estéo relacionadas ao contrenawo no sentido de fixar valor, ou
seja, atuar com taxa fixa que traria efeitos maigativos ao comércio exterior, visto que o
pais mantém boas relacdes comerciais com o mumdau®o lado, deixar o mercado atuar
com cambio flexivel e intervir quando a taxa de lg@mentrar em patamar que possa
comprometer o0 comércio exterior.
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Entdo, vale destacar que o novo Marco Cambial madancas para transagdes
financeiras entre pessoas fisicas e juridicasemm@nternacionais, contas fora do pais e para
o Comércio Exterior.

A politica cambial influencia as reservas cambgisum pais, que sao 0s ativos em
moedas estrangeiras mantidos pelo Banco Centtatvéncdes diretas no mercado cambial
para manter uma taxa de cambio fixa, por exempldem afetar o nivel de reservas cambiais
e a capacidade do pais de lidar com choques ecoo$externos (FERREIRA, 2005).

A valorizacdo ou desvalorizacdo da moeda causddagdles para a competitividade
das exportacdes e importacdes do pais bem comoopfwao de capital e investimentos
estrangeiros e € de importancia para as politicasetarias cambiais.

A taxa de cambio tem impacto significativo na cotitipgdade das empresas do pais,
especialmente as envolvidas no comércio internatidn politica cambial afeta o fluxo de
capital para dentro e para fora do pais. Uma meattaizada pode tornar as exportacdes
menos competitivas, atrair mais investimentos ege®os e reduzir a inflagdo, enquanto uma
moeda desvalorizada pode aumentar a competitividadeexportacées, aumentar 0s custos
de importacao, levar a fuga de capitais, 0 aumeosgprecos de importacao e contribuir para
a inflacdo (NOGAMI, 2012).

Aspectos conjunturais podem afetar os reflexostigosido novo Marco Cambial e
intensificar os aspectos negativos. Sendo assila, ®2tor da economia pode gerar resultados
diferentes por causa de sua natureza ou da infal@ecatores macroeconémicos, politicos e
financeiros ao redor do mundo.

Por exemplo, o setor de petrdleo tem caractersstidfarentes do setor agropecuario,
embora ambos dependem do mercado de cambio, netercagropecuario sofre influéncia
do clima, custo dos insumos, fertilizantes e desgie plantio de cada pais. Entdo, os precos
desses produtos podem comprometer o mercado deccamim vez que cada aumento em
doélar gera aumento igual ou maior no mercado inteaietando a taxa de cambio e a
inflacdo. O setor de petroleo sofre muita influéngolitica e tem a sua receita gerada pelo
aumento no preco do barril. Quando os produtorssjae mais receita, podem diminuir a
quantidade de barris ofertada ou simplesmente aamermreco. Essa decisao afeta a taxa de
cambio de qualquer pais (SALAMA, 2010).

Para futuras pesquisas é sugerido que sejam adizstudos sobre o fluxo de divisas
depois da atuacdo do novo Marco Cambial e sobmrpartamento da taxa de cambio em

relacdo as politicas implementadas, tanto por meipesquisa qualitativa como de pesquisa
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quantitativa. A primeira tratando de aspectos tedre contextuais e a segunda com o reforgo
de dados numéricos da balanca comercial e do nmed=adambio.
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